Bolagsbeskrivningen utgdr inte ett prospekt och har inte godkdnts av Finansinspektionen. F6r

”

detaljerad information om Bolagsbeskrivningen, se avsnittet “Viktig information”.

DuearityAB

Bolagsbeskrivning i samband med ansékan
om upptagande till handel av aktier i
Duearity AB
pa Nasdaq First North Growth Market Sweden

Nasdagq First North Growth Market

Nasdagq First North Growth Market ar en MTF-plattform registrerad som en tillvaxtmarknad for sma och medelstora
foretag, i enlighet med direktivet om marknader for finansiella instrument (EU 2014/65), sa som det implementerats i den
nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, driven av en bdrs inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa Nasdaq
First North Growth Market omfattas inte av samma bestammelser som emittenter pa en reglerad huvudmarknad, sasom
definierats i EU-lagstiftningen (implementerad i nationell ratt). De lyder istéllet under en mindre omfattande uppsattning av
regler som &r anpassade for mindre tillvaxtbolag. Risken med att investera i en emittent pa Nasdaq First North Growth
Market kan darfér vara hogre an vid investering i en emittent pa huvudmarknaden. Alla emittenter med aktier noterade for
handel pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som dvervakar att reglerna efterlevs. Bolagets
Certified Adviser ar Eminova Fondkommission AB. Nasdaq Stockholm AB godkanner ansékan om upptagande till handel.
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VIKTIG INFORMATION

Allmdnt

Denna Bolagsbeskrivning (”"Bolagsbeskrivningen”) har upprattats med anledning av att styrelsen for Duearity AB ("Duearity” eller
"Bolaget”), har beslutat att anstka om att Bolagets aktier ska tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market Sweden (”Nasdaq
First North”) som ar en sa kallad handelsplattform eller MTF som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. Med " Certified
Adviser” avses Eminova Fondkommission AB ("Eminova”) som utsetts till Bolagets Certified Adviser pa Nasdaq First North.

Undantag fran prospektskyldighet

Bolagsbeskrivningen har inte upprattats i enlighet med férordningen (EU) 2017/1129 (”Férordningen”) eller Kommissionens delegerade
Foérordning (EU) 2019/980 och utgor saledes inte ett prospekt. Bolagsbeskrivningen har saledes inte godkiants av eller registrerats hos
Finansinspektionen i egenskap av behérig myndighet enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129. Skilet &r att
reglerna om prospekt inte krdver att prospekt upprattas for den listning av aktier som Bolagsbeskrivningen avser. Bolagsbeskrivningen har
granskats och godkants av Nasdaqg Stockholm AB.

Bolagsbeskrivningen regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av Bolagsbeskrivningen och ddrmed sammanhangande rattsliga
forhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Bolagsbeskrivningen har upprattats i samband med en ans6kan om upptagande till
handel av aktierna i Duearity pa Nasdaq First North och en dartill spridningsemission i samband med listningen. Bolagsbeskrivningen, eller i
ovrigt till Bolagsbeskrivningen hanforligt material, far ej distribueras eller publiceras i nagon jurisdiktion annat an i enlighet med géllande
lagar och regler. Mottagaren av Bolagsbeskrivningen ar skyldig att informera sig om och félja dessa restriktioner, och far inte publicera eller
distribuera Bolagsbeskrivningen i strid med tillimpliga lagar och regler. Atgérder i strid med dessa restriktioner kan utgéra brott mot
tillamplig vardepapperslagstiftning.

Aktierna i Duearity har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydel-
se ("U.S. Securities Act”) eller virdepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller pa
annat satt 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte
omfattas av, registreringskraven i U.S. Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan ju-
risdiktion i USA.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt Idsa avsnittet ”Riskfaktorer”. Nar investerare
fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor
ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6verviga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i denna Bolagsbeskrivning samt eventuella tillagg till denna
Bolagsbeskrivning. Ingen person ar behorig att lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i denna
Bolagsbeskrivning. Om sa dnda sker ska sadan information eller sadana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och Bolaget ansvarar
inte for sadan information eller sadana uttalanden.

Framadtriktade uttalanden

De uttalanden av framatriktad karaktdr som finns i Bolagsbeskrivningen dterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling och giller vid tidpunkten for offentliggérande av Bolagsbeskrivningen. Aven om Bolaget anser att
forvantningarna som beskrivs i sadana framtidsinriktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti for att denna framtidsinriktade
information forverkligas eller visar sig vara korrekt. Framtidsinriktad information &r alltid forenad med osdkerhet eftersom den avser och &r
beroende av omstandigheter utanfor Bolagets direkta och indirekta kontroll. Presumtiva investerare uppmanas darfor att ta del av den
samlade informationen i Bolagsbeskrivningen beaktat att framtida resultat och utveckling kan skilja sig vasentligt fran styrelsens
forvantningar. Nagon forsakran att bedomningar som gors i Bolagsbeskrivningen avseende framtida forhallanden kommer att realiseras
ldmnas darfor inte, varken uttryckligen eller underférstatt. Bolaget gor heller inga utfastelser om att offentligt uppdatera och/eller revidera
framatriktade uttalanden till f6ljd av ny information, framtida hdndelser, eller annat utéver vad som kravs enligt lag, regelverk och andra
foreskrifter.

Information frdn tredje part

Bolagsbeskrivningen innehaller information som har hamtats fran utomstaende kallor. All information fran utomstaende kallor har
atergivits korrekt. Bolagets styrelse ansvarar for denna Bolagsbeskrivning och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sikerstilla att uppgifterna som ldmnats i Bolagsbeskrivningen éverensstimmer med faktiska férhallanden. Aven om styrelsen anser att
dessa kallor ar tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan
garanteras. Savitt Bolagets styrelse kdnner till och kan férsdkra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av tredje
parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.

Bransch- och marknadsinformation

Denna Bolagsbeskrivning innehaller bransch- samt marknadsinformation hanforlig till Duearity verksamhet och de marknader Duearity ar
verksam pa. Om inte annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av olika kallor. Branschpublikationer eller rapporter
anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits fran kallor som bedéms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i
informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, den bransch- och
marknadsinformation som finns i denna Bolagsbeskrivning och som har hamtats fran eller harrér ur dessa branschpublikationer eller -
rapporter. Bransch och marknadsinformation &r till sin natur framatblickande, foremal for osakerhet och speglar inte nédvandigtvis faktiska
marknadsférhallanden. Sddan information &r baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur &r baserade pa urval och subjektiva
bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden,
bdde av dem som utfér undersékningarna och respondenterna.

Presentation av finansiell information

De siffror som redovisas i Bolagsbeskrivningen har, i vissa fall, avrundats och darfor summerar inte nédvandigtvis tabellerna i
Bolagsbeskrivningen. Alla finansiella belopp anges i svenska kronor (”SEK”) om inte annat anges. Med "TSEK” avses tusen svenska kronor
och med "MSEK” avses miljoner svenska kronor. Vidare har, om inget annat uttryckligen anges, ingen finansiell information i
Bolagsbeskrivningen reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information i Bolagsbeskrivningen som rér Bolaget och som
inte ingar i den reviderade informationen eller har granskats av Bolagets revisor enligt vad som anges har, harstammar fran Bolagets
internredovisning och rapporteringssystem.
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Definitionslista

Tinnitus

Tinnitus innebar att du hor besvarande ljud i
oronen som andra inte kan hora. Ljudet skiljer
sig at fran person till person och kan dven
variera hos samma person. Ljudet kan till
exempel vara tjutande, susande, pysande,
brummande, brusande eller metalliskt. Styrkan
pa ljudet kan variera fran ett svagt
bakgrundsljud som bara hors i tyst miljo till ett
starkt ljud som later mer an yttre ljud i
omgivningen.

Bone Conduction Technology

Metod for att overfora ljud via skallbenet in i
Orat. Bone Conduction Technology kan vara
bade icke-invasiv och invasiv.

Tinnitus Retraining Therapy (TRT)

En form av tillvanjningsterapi som ar utformad
for att hjalpa manniskor som upplever tinnitus.
Behandlingen bestar av kognitiv
beteendetraning (KBT), i kombination med vitt
brus eller Acceptance and Commitment
Treatment (ACT) i kombination med behandling
med vitt brus. Malet ar att hjarnan till slut
uppfattar att det egna tinnitusljudet kommer
utifran, och blir en del av ett naturligt
bakgrundsljud. Behandlingen med gors over
lang tid, normalt 6-8 timmar per dag i 6-25
manader.

Notified Body

En Notified Bodys roll ar att bedoma att
produkten 6verensstammer med relevanta EU-
direktiv och forordningar. Bedomningen
innebar vanligtvis en granskning av tillverkarens
kvalitetssystem och, beroende pa produktens
klassificering, en granskning av relevant teknisk
dokumentation.

Certified Body

En Certified Bodys roll ar att bedéma om
produkten uppfyller dess tilltankta
certifieringsstandarder. Under bedémningen
verifieras att systemet, produkten eller
processen uppfyller angivna krav.




Riskfaktorer

Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, de risker som per dagen fér denna Bolagsbeskrivning
beddéms vara de mest visentliga fér Duearity. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdél inte beskrivas
i detta avsnitt, varfér en samlad utvérdering dven mdst innefatta Ovrig information i denna
Bolagsbeskrivning samt en allmdn omvdrldsbedémning. Riskerna d&r organiserade i fyra
huvudkategorier. Om en riskfaktor kan kategoriseras i mer én en kategori visas en sddan riskfaktor
endast en gang och i den mest relevanta kategorin fér en sadan riskfaktor. Bedémningen av respektive
risk baseras pa sannolikheten for dess férekomst och den férvintade omfattningen av riskens, om den
intrdffar, negativa effekter. Bedémning gérs genom en kvalitativ skala med beteckningarna ldg,
medelhdg eller hég.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Tekniska risker relaterade till Duearitys produkt

Duearitys I6sning, Tinearity, har under 2020 genomgatt proof of concept med goda resultat. Bolagets
proof of concept visar att Tinearity ar andamalsenlig och Bolaget har arbetat med flertalet prototyper
som visar att produkten lever upp till de krav och férvantningar som stélls. Trots detta finns det en
risk att teknologin inte fullt ut verkar och har den effekt som Bolagets arbete for narvarande visar.
Darmed finns det dven en risk att Tinearity inte uppfyller de krav som stélls fér att produkten ska bli
CE-markt. Detta skulle potentiellt kunna leda till en mer kostsam och utdragen produktutveckling
eller att lanseringen av produkten inte uppnar de nivader som Bolaget idag prognostiserar. Dessutom
kan tids- och kostnadsaspekter av produktutveckling vara svara att pa férhand faststélla med
exakthet.

Om risken intraffar bedomer Bolaget att det kan fa vasentliga negativa effekter pa Bolagets
produktutveckling, tillvaxt och prognostiserade forsaljningsintdkter. Bolaget bedomer att
sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Risker relaterade till produktion av Tinearity

Duearity avser att inleda ett samarbete med en underleverantér som har férmagan att producera
Tinearity enligt Bolagets krav pa pris, kvalitet och kvantitet. Bolagets ledande befattningshavare har
etablerad kontakt med potentiella leverantorer sedan tidigare som kan komma att delta i
produktutveckling, produktionsanpassning, produktion samt distribution av Tinearity.

Det finns en risk att leverantorer och tillverkare inte levererar enligt Bolagets krav. Vid arbete med
underleverantorer finns det en risk att priser och villkor férandras, eller att leveranssvarigheter
uppkommer till féljd av exempelvis konkurs, brist pa material eller andra omstandigheter som ar
hanforliga till leverantéren. Detta innebér att Duearity kan komma att vara beroende av
omstandigheter som delvis ligger utanfor Bolagets kontroll. Det kan uppkomma svarigheter for
Duearity att i en sadan situation med kort varsel hitta en ny leverantér som uppfyller Bolagets
kvalitetskrav pa vasentligen samma villkor som tidigare. Problem med underleverantérer skulle
kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, forsaljningsintakter och resultat. Bolaget
beddmer att sannolikheten for att risken intraffar ar medelhog.

Kunders krav och preferenser

Duearity ar i stor utstrackning beroende av kunders preferenser avseende anvandarvanlighet, design,
kvalitet och prisniva. Det finns en risk att Bolaget inte nar upp till kunders krav och preferenser. En
missbeddmning av efterfragan och kundernas preferenser kan medféra att efterfragan pa Bolagets
produkt minskar eller blir lagre &n vantat, vilket kan fa en negativ inverkan pa Bolagets utveckling,
forsaljningsintakter och resultat. Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken intraffar ar
medelhog.



Immateriella rattigheter

En viktig del i bolagets marknadsstrategi ar att skydda Tinearity genom patent. En patentansokan
lamnades in till Patent- och registreringsverket i juli 2020. Patentbyrdn bedémer att mojligheterna ar
goda till att erhalla patent. Proof of concept-arbetet ledde till ytterligare en patentansékan som
lamnades in i april 2021 avseende ljudéverforing samt uppladdning av produkten pa sitt som andra
tekniker / produkter inte tagit hojd for. Det finns en risk att Bolaget inte beviljas patent for
patentsokta uppfinningar och l6sningar, att beviljade patent inte ger tillrackligt patentskydd eller att
patent i framtiden kringgas eller upphavs.

Om tredje part skulle géra intrang i patent eller ha ansokt om patent som omfattar produkter eller
teknologi liknande Duearitys, kan Duearity tvingas driva rattsliga processer, bade nationellt och
internationellt, for att faststalla vem som har ratt till ett visst patent. Att driva processer avseende
giltighet av ett patent ar normalt forenat med stora kostnader. Duearity ar ett relativt litet bolag och
det finns risk att konkurrenter har tillgang till storre ekonomiska resurser och darmed battre
forutsattningar dn Bolaget att hantera sddana kostnader. Om Bolaget inte lyckas erhalla eller férsvara
patent kan det innebara vasentliga negativa effekter pa Bolagets mojlighet att kommersialisera
Tinearity. Det finns vidare en risk att Bolaget utan vetskap gor intrang i andras immateriella
rattigheter, vilket kan leda till krav pa ersattning och tillkommande kostnader.

Om risken skulle intréffa bedémer Bolaget att det kan fa vasentliga negativa effekter pa Bolagets
verksamhet, forsaljningsintakter och resultat. Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken
intraffar ar lag.

Marknadstillvdxt och framtida expansion

En lagre tillvaxttakt an forvantat kan komma att fa negativa effekter pa Bolagets tillvaxt och resultat.
Bolagets tillvaxttakt ar exempelvis beroende av tillrdcklig finansiering for att slututveckla produkten
infor planerad lansering under december 2021. En férsening eller forsvarande av Bolagets
expansionsplaner kan komma att medféra en negativ effekt pa Bolagets tillvaxt, finansiella stallning
och resultat. Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken intraffar ar medelhog.

Beroende av nyckelpersoner

Duearity ar en liten organisation och ar beroende av styrelsens, ledningens och andra
nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang. Det géller inte minst avseende
produktutveckling och produktion inom industri- och medtechsektorn. Om nagon av dessa
nyckelmedarbetare skulle Iamna Duearity kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och tillvaxt och leda till behov av nyrekrytering. Om risken intraffar ar Bolagets
beddmning att nyrekrytering av kompetent personal till nyckelpositioner ar maéjlig, men féorenad med
utmaningar.

Om risken intraffar och rekrytering av personal med relevant teknisk kompetens och erfarenhet
uteblir kan det enligt Bolagets bedomning resultera i en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, framtidsutsikter och resultat. Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken intraffar
ar lag.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till regulatoriska krav fér Duearitys produkt

Utvecklingen och lanseringen av Tinearity ar underkastad regulatoriska krav och godkdnnande fran
myndigheter och andra organ. Tinearity ar medtech-klassad enligt CE klass lla, vilket ar nivan under
en fullt CE-mérkt produkt. Malsattningen ar att Tinearity ska vara CE-markt och fardig for lansering i
december 2021. Att CE-marka en medicinteknisk produkt innebar att den ska leva upp till héga krav i



enlighet med det sa kallade MDR-direktivet. Tinearity kommer dven att omfattas av den nya MDR-
lagstiftningen som trader i kraft i maj 2021. Trots gediget arbete med produktutveckling och
lansering finns det en risk att Tinearity inte kommer att uppfylla alla relevanta regulatoriska krav
vilket kan fordrdja en lansering av produkten och resultera i 6kade kostnader for produktutveckling
och lansering. Nar produkten ar fardig och lanserad kan Lakemedelsverket komma att granska
Tinearity, Bolaget och Bolagets marknadsféring. Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken
intraffar ar lag.

Tvister, ansprak, utredningar och processer

Bolaget kan bli inblandat i tvister inom ramen for den normala affarsverksamheten och bli foremal
for ansprak i rattsliga processer rérande avtal, produktansvar eller andra krav pa grund av att salda
produkter ar defekta eller orsakar person- eller sakskada, eller pastadda bister i leveranser av
Bolagets produkt. Sddana ansprak kan rora stora belopp och resultera i betydande juridiska
kostnader. Bolaget kommer att teckna forsdkring avseende produktansvar infér lanseringen av
Tinearity. Trots detta finns det en risk att forsakringar inte ger tillrackligt skydd i handelse av ett krav
mot Bolaget. Omfattande reklamationer eller liknande i framtiden kan darmed resultera i vasentliga
negativa effekter for Bolagets anseende, verksamhet och finansiella stallning. Bolaget bedémer att
sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Finansiella risker

Finansiella behov for slututveckling av Bolagets produkt

Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kommer att generera tillrdckliga medel for finansiering
av verksamheten vilket kan leda till att Bolaget behover soka externt kapital vilket kan behova ske pa
villkor som ar ofordelaktiga med hansyn till utspadning for befintliga aktiedgare. Motiven till
Erbjudandet &r bland annat att fa utvecklings- samt expansionskapital fér marknadsféring och
forsaljning infor lansering av Tinearity. Om Bolaget inte tillfors dnskvart kapital genom Erbjudandet
finns det en risk att slututvecklingen och lanseringen av Tinearity blir forsenad. Vid en férsenad
slututveckling och lansering av Tinearity finns det risk att det uppkommer ytterligare kapitalbehov for
Bolaget.

Det finns risk att nytt kapital i framtiden inte kan anskaffas vid behov, att nytt kapital inte kan
anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor, att nytt kapital endast kan anskaffas pa samre villkor an
vad som galler for finansiellt starkare bolag eller att anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att
finansiera framtida produktutveckling i enlighet med Bolagets utvecklingsplaner och malsattningar.
Om Bolaget i framtiden vid eventuellt kapitalbehov misslyckas med att anskaffa tillracklig finansiering
pa fordelaktiga villkor for produktutveckling eller finansiering 6verhuvudtaget skulle det kunna
medfora att Bolaget behover acceptera en dyrare finansieringslosning, emissioner med betydande
rabatt och stor utspadning, eller att Bolaget tvingas begransa sin produktutveckling vilket kan leda till
att Duearitys verksamhet, utveckling och resultat paverkas negativt. Bolaget bedomer att
sannolikheten for att risken intraffar ar medelhog.

Risker relaterade till aktierna

Risk for att handeln i Bolagets aktier inte blir likvid

Duearitys aktie har tidigare inte varit féoremal for handel pa en marknadsplats. Det ar darfor svart att
forutsaga nivan pa handel och vilket intresse som aktorer pa aktiemarknaden kommer att visa for
aktierna. Det pris som aktierna handlas till och det pris till vilket investerare kan genomfora sin
investering kommer att paverkas av ett flertal faktorer, varav nagra ar specifika for Duearity och dess
verksamhet medan andra ar generella for bolag noterade pa Nasdaq First North och utanfér Bolagets
kontroll.



Noteringen och upptagandet till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North bor inte tolkas som
att det kommer finnas en likvid marknad for aktierna. Det finns vidare en risk for att priset pa
aktierna blir mycket volatilt i samband med upptagandet till handel pa Nasdaq First North. Om en
aktiv och likvid handel inte utvecklas eller inte forblir hallbar, kan detta komma att medfora
svarigheter for aktiedgare att avyttra aktierna och marknadspriset kan komma att skilja sig avsevart
fran aktiernas pris i Erbjudandet. Om nagon av dessa risker skulle realiseras skulle det kunna fa en
vasentlig negativ effekt pa aktiernas pris och mojligheten for investerare att likvidera sin investering.
Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken intraffar ar medelhog.

Paverkan fran storre aktiedgare

Bolagets storre aktiedgare, vilka sammanlagt kommer att inneha cirka 61 procent av aktierna och
rosterna i Bolaget efter Erbjudandet, forutsatt Erbjudandets fulltecknande, har atagit sig att inte sélja
nagra aktier under en period om 12 manader fran forsta dagen for handel pa Nasdaq First North
genom sa kallade lock up-avtal. Om nagon av Bolagets storre aktiedgare darefter skulle sélja en
avsevard mangd aktier pa den 6ppna marknaden, eller om marknaden skulle tro att en sadan
forsaljning kan komma att ske, kan priset pa Duearitys aktier komma att sjunka. Det finns inga
garantier for att Bolagets storre aktiedgare kommer att behalla sitt aktieinnehav efter utgangen av
lock up-avtalen. For storre aktiedgare som inte ar representerade i Bolagets styrelse kan intresset
avvika vasentligt ifran, eller konkurrera med, Bolagets och andra aktiedgares intressen och dessa
aktiedgare kan komma att utéva sitt inflytande over Bolaget pa ett satt som inte ligger i 6vriga
aktiedgares intresse. Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intréffar ar medelhog.

Risk for utspadning vid framtida emissioner

Duearity kan i framtiden komma att emittera aktier eller andra vardepapper for att till exempel
finansiera rorelsekapitalet, genomféra forvarv eller géra andra investeringar. En framtida emission av
aktier eller andra vardepapper kan paverka aktiekursen negativt. Vidare kan en nyemission leda till
en utspadning for aktiedgare som inte utnyttjar sin ratt att teckna aktier i emissionen eller som av
nagon anledning inte kan delta i emissionen. En utspadningseffekt kan ocksa uppstd om Bolaget
genomfor en nyemission utan foretradesratt for befintliga aktiedgare. Bolaget bedomer att
sannolikheten for att Duearity i framtiden kommer att emittera aktier eller andra vardepapper for att
till exempel finansiera rorelsekapitalet eller géra investeringar ar hog.

Utdelning

Bolaget har per dagen fér Bolagsbeskrivningen inte antagit nagon utdelningspolicy. Bolaget har
hittills inte Iamnat utdelning eftersom Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas. Det finns en risk att
framtida kassafléden inte kommer att 6verstiga Bolagets kapitalbehov och att bolagsstamman inte
kommer att besluta om utdelningar i framtiden. Det finns darmed en risk att utdelning i framtiden
helt eller delvis kan komma att utebli. Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar
medelhog.

Handelsplats

Aktierna i Duearity upptas till handel pa Nasdaq First North. Nasdaq First North ar en alternativ
marknadsplats som dgs av Nasdaqg och som sedan 1 september 2019 har status som en SME Growth
Market (“tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag”). Den har inte samma juridiska status som
en reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First North regleras av ett sarskilt regelverk och inte av de
juridiska krav som stélls for handel pa en reglerad marknad, utan ett mindre omfattande regelverk
anpassat till foretradesvis mindre bolag och tillvdxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa
Nasdaq First North dr mer riskfylld &n en investering i ett bolag noterat pa en reglerad marknad.



Bakgrund och motiv

Duearity ska erbjuda personer som lider av tinnitus unika tekniska |6sningar som kan bidra till att
behandla och lindra symptomen. Bolaget kommer dels att erbjuda en produkt, Tinearity, dels en
|6sning som bygger pa Al, Tinearity Al.

Bolagets produkt, Tinearity, har utvecklats sedan 2016 och har under 2020 genomgatt en proof of
concept med enligt Bolaget mycket goda resultat. Bolaget har kunnat visa att Tinearity fungerar sa
som det ar tankt och bedémer darmed att den tekniska risken dr mycket I1ag. En grundlig analys av
marknadsbehovet, existerande teknik, existerande patent och malgrupp ar genomférd i omgangar
under denna period.

Tinearity bygger pa en vetenskapligt bevisad och vedertagen behandlingsmetod, Tinnitus
Retraining Therapy, (TRT) och kraver inte att tester eller att kliniska studier genomfors. Detta innebér
att utvecklingstid och tid till marknadslansering &r mycket kort och beraknas till arsskiftet 2021/2022.

| januari 2021 fardigstalldes prototyp tva. Duearity dr redo att ga in i en ny fas som innebar att
Bolagets produkt, Tinearity, ska verifieras, valideras och CE-maérkas. Darutéver ska bolaget
marknadsféra och starta pre-sale av produkten under 2021. Tinearity berdknas vara fardigutvecklad
och klar for forsaljning i december i ar. Utéver detta har Duearity startat arbetet med att utveckla en
Al-l6sning kopplad till Tinearity vilken berdknas vara fardigutvecklad 2023, parallellt med pagaende
process att lansera forsta generationen av Tinearity.

Motiv

Duearity har mojlighet att leverera en konkurrenskraftig produkt, skapa kassafléde och bygga en
stark position pa marknaden. Motiven till listningen &r dels att 6ka intresset och fortroendet for
Bolagets aktie fran saval allmdnheten som institutionella investerare. Styrelsen bedémer vidare att
det kan mojliggora for Duearity att i framtiden att anskaffa ytterligare kapital samt att kunna gora
strukturaffarer med en likvid aktie for att starka Bolagets narvaro pa marknaden.

Styrelsens forsakran

Styrelsen i Bolaget forsdkrar harmed att uppgifterna i Bolagsbeskrivningen ar, savitt styrelsen kanner
till, riktiga och att, savitt styrelsen kanner till, ingenting ar uteldamnat Bolagsbeskrivningen som skulle
kunna paverka dess innebérd, samt att all relevant information i styrelseprotokoll, revisorsintyg och
annan intern dokumentation ar inkluderade i Bolagsbeskrivningen.

6 maj 2021
Duearity AB (publ)
Styrelsen



VD:n har ordet

Duearity vander sig till en stor marknad som omfattar 100-tals miljoner personer som lider och
besvaras av den mycket utbredda horseldkomman tinnitus. Var produkt, Tinearity, har utvecklats
sedan 2016 och planeras fardigstallas senare i ar, men den har redan fatt ett mycket positivt
mottagande. Vi har genomfort en proof of concept samt tagit fram flera prototyper som bevisat att
produkten lever upp till de tuffa krav som stalls pa en medicinteknisk produkt. Vi féljer var tekniska
tidsplanering och ar nu mycket nara en slutgiltig produkt redo for marknadslansering vid arsskiftet
2021/2022. De tekniska risker som forelag vid starten av utvecklingen ligger bakom oss vilket borde
ge ett mycket attraktivt lage for dig som investerare att bli en del av oss. Sammanfattningsvis vagar
vi pasta att mojligheterna att uppna break-even och vinst redan under 2022 ar mycket goda.

Var storsta styrka ar att kunna erbjuda en produkt som sérskiljer sig fran de I6sningar som existerar
pa marknaden idag. Tinearity ar liten och anvandarvanlig. Den kan anvandas pa arbetet, pa fritiden
och nar man sover. Tinearity mojliggdr behandling och lindring av tinnitus 6-8 timmar per dagi upp
till 24 manader vilket ar sedvanligt nar man behandlar symptomen. Vi l6ser darmed ett av
tinnitusbehandlingens vanligaste problem, att dagens I6sningar utgor ett sa pass stort hinder att
manga avbryter sin behandling innan den ens givit effekt.

Parallellt med utvecklingen av Tinearity utvecklar vi ocksa en mycket spannande produkt som bygger
pa Al och big data, vilken ska bidra till att ge personer som lider eller besvéaras av tinnitus mojlighet
att ta kommandot 6ver och bemastra sina besvar. Tinearity-Al ska mata kroppsvarden som ar starkt
forknippade med 6kade och minskade tinnitussymptom. Med hjalp av Al och big data kan
anvandaren varnas nar kroppsvardena férandras och ges pa sa vis mojlighet att undvika de
situationer som forstarker symptomen. Utvecklingen av Tinearity-Al har startat och systemet
berdknas vara fardigutvecklat och klart for forsaljning 2023.

Duearity har marknadsmassigt stora fordelar. For det forsta ser vi att personer som drabbats av
tinnitus i stor utstrackning tenderar att sdka information pa internet och i sociala medier. For det
andra finns det stor bendgenhet att kdpa och testa l6sningar som har potential att lindra
symptomen. Vi kan alltsa forhallandevis enkelt marknadsfora och salja direkt till anvandare via
sociala medier och var egen e-handelsldsning. Utdver detta ar behandlingsmetoden som produkten
bygger pa vetenskaplig bevisad och den mest vedertagna. Vi har darfér sokt patent pa vart unika satt
att applicera detta i en funktionell och anvandarvanlig produkt.

Sammantaget gor vi beddomningen att Duearity har goda mojligheter att snabbt generera kassaflode,
samt uppna break-even och vinst under 2022. Ungefar 1 600 anvandare ska kdpa var produkt och
endagsplaster for att uppna break-even, vilket vi anser ar en liten grupp i forhallande till marknadens
storlek och var produkts potential. Vi valjer att notera oss pa Nasdaq First North eftersom Bolaget nu
ar redo att ga in i en ny spannande fas med validering, CE-markning och marknadslansering. Vi
valkomnar dig som aktiedgare och hoppas att du ser samma spannande mojligheter till en
handelserik framtid. En framtid déar vi erbjuder tinnituslindring pa den drabbade personens villkor.
Tack for ditt fortroende.

Fredrik Westman, VD Duearity AB
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Allman information om Bolaget

Bolagets firma och kommersiella beteckning ar Duearity AB (publ) och Bolagets
organisationsnummer ar 559258-7637. Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt
svensk ratt med sate i Malmo kommun, Skane lan. Bolagets verksamhet regleras av, och dess aktier
har utgivits enligt, aktiebolagslagen (2005:551). Identifieringskoden for juridiska personer (LEI)
avseende Duearity ar 8945004MAKOXEMUJ6636.

Bolaget bildades i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den 8 juni 2020. Huvudsakliga
foremalet for Duearity verksamhet &r att bedriva verksamhet fér framtagning av nya
behandlingsmetoder av Tinnitus.

Bolaget har per dagen for Bolagsbeskrivningen 1 anstalld, Bolagets VD. Representanter for Bolaget
gar att na per telefon pa +46 738 14 52 15 och epost info@duearity.com, samt pa besoksadress
Krusegrand 42D, 212 25 Malmé. Bolagets hemsida ar www.duearity.com.

Verksamhetsbeskrivning

Affarsidé

Duearity ska erbjuda unika I6sningar i form av Tinearity och Tinearity-Al. Tinearity overfor vitt brus
med hjalp av Bone Conduction Technology till innerdrat i syfte att lindra symptom och underlatta
vardagen for dem som lider av tinnitus. Tinearity-Al ska hjdlpa personer att bemastra sina besvar.

Vision
Med djup forstaelse for de personer som har problem med tinnitus ska Bolaget med intelligenta
|6sningar ge dessa personer mojligheten att fullt ut kunna njuta av livet

Mission
Duearity ska med hangivenhet och med hjalp av innovativa tekniska I6sningar och big data, forbattra
livet for alla dem runt om i varlden som drabbats av tinnitus.

Duearitys produkt — Tinearity

Det som sarskiljer Tinearity fran dvriga I6sningar pa marknaden ar att den genererar vitt brus direkt
in i Orat, via skallbenet, paketerat i ett icke-invasivt minimalt intelligent plaster. Tinearity kommer att
ha en storlek motsvarande ett mynt vilket kan anses vara unikt pa marknaden. Produkterna ska vara
medtech-klassade enligt CE klass lla.

Metoden att 6verfora ljud via skallbenet bendamns “bone conduction technology” vilket ar en
vedertagen teknologi som anvants i cirka 40 ar, saval invasivt som icke-invasivt. Tinearity ar icke-
invasiv.

Det finns ett antal relevanta tekniker att anvanda for att forverkliga
produkten, alla i nagon form redan existerande pa marknaden, dock inte med syftet att behandla
tinnitus. Dessa tekniker kommer att paketeras in i Tinearity vilken bestar av tre komponenter.
> Den forsta komponenten ar ljudgeneratorn som bestar av mikroelektroniska kretsar,
induktiva laddningskomponenter och mikrobatteri.
» Den andra komponenten &r ett specialdesignat endagsplaster dar ljudgeneratorn appliceras
med sa kallad bajonettfattning eller -koppling fér det dagliga bruket.
> Den tredje komponenten ar en tradl6s energioverforing via en induktiv laddningsplatta for
uppladdning av batteri da ljudgeneratorn inte anvands.
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Bolagets proof of concept visar att Tinearity ar andamalsenlig, det vill sdga att den fungerar

sa som det ar tankt och att den darmed kan anvadndas av personer med tinnitus, antingen for att
sjalva behandla och lindra sin tinnitus, eller inom ramen fér vedertagna behandlingsmetoder dar vitt
brus ingar, KBT och webbaserad sjalvhjalpsbehandling.

Bolagets proof of concept var uppdelad i tre delar dar den férsta delen var en litteraturstudie, den
andra en teknisk bedémning och den tredje en verifiering av produktionsmetod och produktionspris.

Litteraturstudie

Syftet med litteraturstudien var att verifiera att behandlingsmetoden i sjdlva verket dr den mest
anvanda och den mest effektiva. Nar litteraturstudien sammanstalldes kunde Bolaget dra slutsatsen
att det inte finns ett behov av en klinisk utvardering och darmed férkortas tiden som behovs fran
utveckling till marknadslansering.

Teknisk bedomning

Malet med den tekniska utvarderingsdelen av proof of concept var att skapa en forstaelse for varje
lager av teknikval. Alla tekniska delar av Tinearity maste tackas i proof of concept-rapporten,
antingen genom testning eller genom forklaring och hanvisningar. Typiska delar Bolaget gick igenom
var kapsling, batteri, forstarkare, hogtalare, fastelement och sa vidare.

Produktionsmetod och produktionspris

Verifiering av produktionsmetod och produktionspris var den sista delen i proof of concept. | denna
del analyserade Bolaget valda tekniker utifran ett tillverkningsperspektiv och darigenom bekrafta
dels ratt leverantorer, samt dels prisnivan. Produktionsmetod, teknikval samt prisbild gar hand i hand
vid bedomningen och val av leverantor ar en avgorande faktor for att na ratt tillverkningspris.

Nar proof of concept avslutats var alla strategiska vagval infor utvecklingen av Tinearity belysta och
darmed uppnar Bolaget en lag teknisk riskniva vid utvecklingsarbetet.
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Sammanfattningsvis definierar Bolaget dess proof of concept som ett projekt i syfte att bevisa
genomforbarheten av en viss metod eller idé.

Duearitys produkt syftar till att applicera en fungerande behandling for tinnitus praktiskt i vardagen.
Det finns en rad fordelar med Duearitys produkt:

o Den bygger pa vetenskapligt bevisad och vedertagen behandlingsmetod vilket innebar att
det inte kravs nagra patientstudier eller -tester. De forsta vetenskapliga studierna
genomfdrdes redan pa 1990-talet.

e Det unika med Tinearity ar att den ar mycket liten, motsvarande ett mynt, och placeras
bakom 6ronen med hjalp av endagsplaster. De lI6sningar som finns idag och som bygger pa
Bone Conduction Technology kraver en bygel som I6per fran det ena orat till det andra.

e Konstruktionen av enheten och plaster och hur enheten fasts vid plastret innebar att
alternativa plaster eller tejper inte kan anvandas.

e Tinearity utgor inte ett hinder for personer som behandlar sin tinnitus. Alternativa l6sningar
kan till exempel inte anvandas nar man ligger ner, sover, utévar vissa sporter och
fritidsaktiviteter eller i arbetet.

e Duearitys l6sning innebdr att 6rongangen ar fri. Flera alternativa l6sningar innebar att man
placerar ”ear plugs” i 6ronen vilket leder till obehag och utgor ett hinder for behandling saval
dagtid som nattetid.

Skalet till att Bolaget inte behdver genomfdora patienttester eller patientstudier ar att dess teknologi
och metod baseras pa Tinnitus Retraining Therapy. TRT ar en sedan 30 ar tillbaka vedertagen metod
for att lindra tinnitus och bestar av dels kognitiv beteendeterapi och dels behandling med vitt brus.
Tinearity bygger pa vitt brus och ddrmed en vedertagen metod innebadrandes att Bolaget inte
behdver bevisa genom studier att metoden kan lindra tinnitus. Bone conduction technology anvands
ocksa sedan manga ar tillbaka bland horselskadade och baseras pa ett flertal studier.

Det behdvs alltsa inte nagra patienttester och -studier fér att bevisa metoden och teknologin
eftersom sadana redan finns att tillga. Duearity behover endast genomféra ett sa kallat ”usability
test”. Ett sadan test innebar att cirka 20 personer med tinnitus kommer till Bolagets lokaler i syfte att
under cirka 2 timmar lasa manualen och testa att ladda devicen, applicera devicen pa endagsplastret,
placera device och plaster bakom 6ronen samt hantera pa- och avknappen samt volymknapparna.
Syftet dr endast att sdkerstalla att produkten kan hanteras av olika typer av personer.

Duearitys produkt — Tinearity-Al

Tinearity-Al dr en systemldsning som bestar av en kombination av en Activity watch, en app och
molntjanst samt Tinearity och som samlar in information som ar vardefull fér personer med tinnitus
och for forskare och audionomer i behandlingen av patienter med tinnitus.

Tinearity-Al dr en unik innovation som utgar ifran det faktum att flertalet personer med tinnitus
upplever en varierad tinnitussymptom 6ver tid beroende pa olika situationer som uppstar i vardagen.
Symptomen forvarras av olika situationer under arbetet eller under fritiden. Men fér manga ar det
ytterst svart att avgora vad som “triggar” en forsamring.

Tinearity-Al samlar kontinuerligt in kroppsvarden sasom puls och blodtryck med en Activity watch.
Informationen samlas i en molntjanst och med algoritmer analyseras denna. Informationen
kompletteras med personens egna upplevelser vilka samlas in genom en app. Efter ett tag ska
Tinearity-Al kunna férutse nar personens symptom ar pa vag att forvarras genom att detektera
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forandrade kroppsvarden i ett tidigt stadium vilket ger mojlighet att dels varna personen att en
forandring ar pa vag att ske, dels att Tinearitys ljudelement 6kar volymen pa det vita bruset.

Malsattningen ar att personer med tinnitus ska ges mojlighet att bemastra och ta kommandot 6ver
sina symptom och kdnna en psykologisk trygghet i vetskapen om att bli férvarnad av forandringar.

Affarsmodell

Med Tinearity skapar Duearity intdkter dels via engangsforsaljning av enheten (ljudgeneratorn), dels
aterkommande intdkter via forsaljning av endagsplaster vilket dr det media som anvands for att
applicera enheten mot huden och skallbenet bakom 6ronen.

Forsaljningen ska i huvudsak ske via egen saljkanal i form av bolagets egna webbshop. Skalet till detta
ar att personer som drabbats av tinnitus, sarskilt de tva till tre procent som tillhér gruppen med svara
besvar, har ett stort personligt intresse av att linda besvaren. Bendgenhet att investera i hjadlpmedel
utan att ga via sjukvards- och ersattningssystem ar synnerligen stor. Genom en webbshop forenklas
alltsa kop av Tinearity. Arbetet med att bygga en e-handelsslosning med kopplingar till Bolagets
affarssystem och producentens system pagar. Planen ar att under Q2 2021 ha en fardig e-
handelsplattform pa plats.] Bolagets e-handelslosning syftar till att effektivisera en rad vasentliga
faktorer i forsaljnings-, bokforings- och produktionsprocessen.

Ytterligare forsaljningskanaler ar distributorer, aterforsaljare och kliniker dar tinnituspatienter
behandlas. Apotek anses som den mest lampliga aktoren vad géller aterforsaljare. Tinearitys
startpaket till kunderna bestar av tva enheter, en laddenhet och ett paket endagsplaster for 30
dagars forbrukning. Darefter saljs endagsplaster i form av abonnemang.

Tinearity-Al ska generera intakter via engangsforsaljning av enheten, endagsplaster samt darutover
manadsabonnemang pa appen som ska séljas via bland annat App Store och Google Shop.

Produktutveckling, patent och ytterligare moduler

Malsattningen ar att Tinearity ska vara CE-markt och fardig for leverans till kunder vid arsskiftet
2021/22. Flera faktorer bidrar till att tidplanen &r rimlig. For det forsta anvands kdnda och
existerande teknologier i Tinearity, exempelvis ljudelement och batteri. For det andra har grundarna
gedigen erfarenhet av produktutveckling. Vidare ar nagra av grundarna experter pa vasentliga inslag i
produktutvecklingsprocessen, till exempel CE-mérkning. For det fjarde har OIM Sweden AB,
huvudagarnas gemensamma produktutvecklingsbolag, med dess 40 anstallda stor erfarenhet och
kunskaper inom bland annat industridesign, mekanik, elektronik, dokumentation, validering och CE-
markning. Slutligen har grundarna och OIM Sweden AB etablerade samarbeten med
underleverantérer. Det pagar diskussioner och férhandlingar med en etablerad och 1SO13485-
certifierad producent angaende produktion av Tinearity. Producenten &r en etablerad kontakt sedan
tidigare som deltar i produktutvecklingen och produktionsanpassningen.

For att Tinearity ska CE-markas kravs det att produkten, ljudelementet och endagsplastret, maste
genomga alla de steg som anges i Bolagets utvecklingsplan. | samband med dessa steg kommer
nodvandig dokumentation fér CE-markningen att kontinuerligt tas fram. Vidare har Bolaget dven valt
att involvera ett ackrediterat testhus (Certified Body) for att géra en oberoende testning enligt
gdllande standarder. Dessa steg kan betraktas som standardmoment i utvecklingen av
medicintekniska produkter, sasom interna tester, validering, verifiering och EMC-test bland annat. |
ett sista steg granskas dokumentationen av Bolagets Notified Body, som redan finns pa plats, som i
slutdndan utfardar CE-certifikatet. Hittills har samtliga moment genomforts helt enligt den
utvecklingsplan som Bolaget tog fram varen 2020.
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Tinearity kommer dven att omfattas av det nya MDR-direktivet som trader i kraft i maj 2021. |
utvecklingen av Tinearity innebar MDR-direktivet endast mindre justeringar i jamférelse med MDD.
Skalet ar att Tinearity, dven under nya MDR-direktivet, ar en klass lla-produkt.

En viktig del i Bolagets marknadsstrategi ar att skydda Tinearity i form av patent. En patentansokan
lamnades in till Patent- och registreringsverket i juli 2020. Patentbyrdan bedémer att mojligheterna ar
goda att erhalla patent. Proof of concept-arbetet har lett till att ytterligare en patentansékan som
ldmnades in i april 2021.

Bolaget har preciserat ytterligare moduler som kan komma att bli [6nsamma och som baseras pa
Tinearity. Utvecklingen av dessa kommer att starta tidigast nar bolaget uppnatt en god forsaljning av
Tinearity. En modul ska fungera som hérapparat for dem med nedsatt horsel. En andra modul ar ”life
style and work” vilken ska anvédndas for att lyssna pa musik och ljudbdcker samt fér kommunikation
mellan exempelvis sakerhetspersonal, jagare och militar personal.

Prissattning

Produktmarginalen ar god da Bolaget beddomer att betalningsviljan ar mycket hég samt att
produktionskostnaden ar lag. Produktmarginalen berdknas uppga till cirka 600 procent for tva
enheter (ljudelement) samt cirka 400 procent per endagsplaster. Vid prissattningen har hansyn tagits
till befintliga 16sningar, till exempel glasdgon respektive linser. Kundpriset for enheter och
endagsplaster uppgar till mellan 5 000 — 6 000 SEK det forsta aret, samt cirka 2 900 SEK
nastkommande tolv manader.

Produktion och underleverantorer

Duearity har en pagaende dialog om ett kommande samarbete med en underleverantér som har
formaga att producera Tinearity i enlighet med krav pa pris, kvalitet och kvantitet. Den potentiella
underleverantoren ar en etablerad producent som ar 1SO13485-certifierad och som har granskat
saval Duearity och Tineraity. Producenten ar en etablerad kontakt sedan tidigare och deltar i
produktutvecklingen och produktionsanpassningen och kommer vid ett samarbete att hantera saval
produktion som distribution av Tineraity.

Bolagets grundare har lang och gedigen erfarenhet av produktutveckling och produktion inom
industri- och medtechsektorerna och ska utnyttja ett redan etablerat natverk av underleverantorer.

Team och OIM Sweden AB

Teamet bakom Bolaget ar specifikt utvalda for att maximera méjligheterna till en lyckad
marknadslansering. Erfarenheten tacker alla de omraden som krévs, fran start-up till komplett
genomforda produktutvecklingsuppdrag fram till lansering, samt natverk for leverantorer och
produktion.

Huvudagare ar Peter Arndt och Alexandra Arndt genom bolaget Footloose Invest AB, Ali Jehanfard
och Arash Golshenas genom bolaget JeGol AB samt Fredrik Westman genom bolaget Hakull
Adventure Capital AB.

Peter, Ali och Arash har mangarig erfarenhet av produktutveckling, CE-méarkning och produktion
inom medicinteknik. Tillsammans driver de produktutvecklingsbolaget OIM Sweden AB med 40
anstallda. OIM Sweden AB och Duearity kommer att ha ett ndra samarbete. OIM ar ISO 13485-
certifierade och har saval mindre som storre kunder inom medicinteknik. Fredrik har i mer dn 10 ar
arbetat som bland annat VD, styrelseledamot och konsult i medicinteknikbolag. Alexandra har
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gedigen erfarenhet av att arbeta med ekonomisk redovisning i start-up bolag, bygga processer som
foljer bolagets utveckling, organisera och rekrytera personal.

Konkurrenter
Det finns existerande l6sningar i dagslaget som med olika metoder sander vitt brus. Lésningar som
baseras pa Bone Conduction Technology utgor ofta hinder i vardagen da de kan falla av vid rorelser
och det gar heller inte att ligga ner med dem, darmed kan behandling av tinnitus inte ske under alla
dygnets timmar.
e Inear (ear plugs) med vitt brus leder till problem i 6rongangen och smarta nar de anvands
under en langre tid och nar man ligger ner. Dessa utgor ett hinder saval dagtid som nattetid.
e Traditionell hérapparat med vitt brus-funktion leder till problem i 6rongangen och smarta da
man ligger ner med hérapparaten. Aven dessa utgor ett hinder fér behandling och lindring
under dygnets alla timmar.
e Detfinns en rad externa ljudkdllor i form av hogtalare och hogtalare i kuddar. Dessa innebar
att personer som ska behandla och lindra sin tinnitus inte kan vara mobila.
e Daérutover finns det ett antal 6vriga metoder som forskare och patientorganisationer staller
sig skeptiska till, till exempel ljusterapi och olika typer av 6rondroppar.

Bolagets produkt Tinearity innebar att en person kan behandla sin tinnitus enligt rekommendationen
6-8 timmar oavsett tid pa dygnet och utgor inget hinder i vardagen.

Forsaljnings- och finansiella mal
Det langsiktiga malet (10 ar) for Duearity ar att bli marknadsledande inom behandling av och
lindring for personer som lider eller besvaras av tinnitus.

2021: Under andra halvaret ska minst 3 000 personer ha anmalt intresse for att kbpa
Tinearity.Aterforsaljar- eller samarbetsavtal ska ingds med en svensk eller utlandsk klinikkedja som
behandlar

tinnitus. Tinearity ska CE-markas och vara fardig for forsaljning i december 2021. Proof of concept ska
genomforas for Tinearity-Al och vara fardig i Q3 2021.

2022: Minst 3 000 personer ska képa Tinearity. Bolagets ska uppna break-even och vinst under
2022, det vill sdga senast 12 manader efter att Tinearity ar CE-markt och klar att levereras

till kunder.

2023: Minst 9 000 personer kdper Tinearity.

2024: Minst 25 000 personer kdper Tinearity.

2025: Minst 60 000 personer kdper Tinearity.

Mellan aren 2016 och 2018 samt under 2020 har grundarna investerat cirka 1,25 MSEK
(EUR 125 000) i kapital samt cirka 4,75 MSEK (EUR 475 000) i tid. Malsattningen att ha
uppnatt proof-of-concept i augusti 2020 uppnaddes.

Kostnaderna for att utveckla och fardigstalla Tinearity, samt driva foretaget och bedriva
marknadsforing fram till december 2021 uppgar till cirka 19,6 MSEK (MEUR 1,96). Med de
forsaljningsmal som satts upp berdknas break-even och vinst uppnas under 2022. Break-even uppnas
vid cirka 1 600 salda enheter.

Malet att na break-even under 2022 baseras pa noggranna analyser av kostnaderna forteknisk

utveckling,produktionskostnad av Tinearity, proof of concept for Tinearity-Al samt kostnaderna for
att driva Bolaget, marknadsforing, regulatoriska kostnader och dylikt.
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Personalkostnaderna baseras pa en bedémning av personalbehov och kostnaderna for att anstélla de
kompetenser Bolaget kan komma att behdéva, med samtliga tillhorande kostnader beaktade sasom
skatter och foérsakringar.

Vad galler intdkterna har Bolaget bland annat analyserat diskussioner i forum fér personer med
tinnitus pa sociala medier. Syftet var att fa en uppfattning om hur tinnitusdrabbade resonerar kring
kostnader for olika metoder for att lindra tinnitus och darmed fa en bild av deras benagenhet att
kopa Bolagets produkt. Vidare har Bolaget stallt dess 16sning i relation till befintliga |6sningar.
Duearity har dven relaterat dess I6sning till anvdandningen av glaségon i forhallande till linser. Allt
detta har stallts i relation till det uppskattade antalet personer som kan antas vilja lindra sin tinnitus.
Slutsatsen ar att Bolaget satt upp ett rimligt forsaljningsmal om 3 000 kunder under 2022 vilket skulle
innebdr en viss vinst.

Marknadsbearbetning

Duearitys kund ar en person som lider eller har besvar av att ha tinnitus och som vill behandla

eller lindra sina besvar. Personer som drabbats av svar eller besvarande tinnitus har i stor
utstrackning sa stora besvar att hans eller hennes vardag paverkas negativt i form av exempelvis
somnsvarigheter, depression och svarigheter att delta i arbetslivet. Detta medfor att personer som
drabbas av tinnitus ar synnerligen benagna att pa olika satt soka efter metoder och produkter som
lindrar besvéren. Tinnitus 4r en akomma som drabbar alla yrkes- och dldersgrupper, vilket innebar att
malgruppen ar synnerligen bred.

Bolaget har i nuldget inte for avsikt att definiera en sarskild malgrupp. Istallet ska Bolaget i tidigt
skede, innan produkten &r fardig for leverans, dels bygga upp en kunddatabas och dels utifran det
gensvar Bolaget far, precisera malgrupperna i syfte att effektivisera marknadsbearbetningen
framgent.

Genom att anvanda framst marknadsféring pa sociala media och s6kmotorer ska Duearity driva trafik
till Bolagets produkthemsida tinearity.com i syfte att forst bygga en kunddatabas och darefter
genomfora direktforsaljning via dess egna webbshop. Darutover finns mojligheten att salja via
kliniker som behandlar drabbade personer, aterférsaljare och distributérer samt via apotek.

Marknadsoversikt

Att drabbas av tinnitus innebar att man hor ljud som saknar en extern kalla. Detta kan ge sig i uttryck
som pipljud, tjut, toner, visslande och brus. Tinnitus kan leda till en rad olika besvér fér de som blir
drabbade, sdsom sémnproblem, oro, depression och koncentrationssvarigheter.! Dessa leder i sin tur
till kostnader fér samhéllet.2 Man beddmer att cirka 10-20 procent av befolkningen har tinnitus,
varav 2 till 3 procent av befolkningen har svara eller mycket svara besvar. Tinnitus finns

bland manniskor fran alla dldersgrupper, men det finns dock en éverrepresentation bland ildre.® Den
aldre delen av befolkningen i stader utgdr en sarskild riskgrupp och man raknar med att denna grupp
kommer att vdxa pa grund av den 6kade mangden buller i stdderna. | Stockholmsomradet bedémer
man att var tredje person 6ver 60 drabbas av tinnitus. Ungas bruk av horlurar, speciellt i miljoer dar
det redan dr hdga bakgrundsljud, ses ocksé som skadligt beteende och bedéms utgéra en risk.*

Tinnitus kan i dagslaget inte botas utan enbart lindras. Detta kan till exempel uppnas genom
KBT, horselhjalpmedel, fysioterapi, sa kallad maskering som innebér att man spelar upp andra ljud for

1 “Att leva med tinnitus”, Horselskadades Riksférbund, (2017)
2 “Researcher: “Not enough attention is paid to tinnitus””, Karolinska Institutet, (2020)
3”Att leva med tinnitus”, Hérselskadades Riksférbund, (2017)
4 “Researcher: “Not enough attention is paid to tinnitus””, Karolinska Institutet, (2020)
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att minska uppmarksamheten for tinnitusljudet och dven Tinnitus Retraining Therapy (TRT) vilket
betyder att man med KBT i kombination med ljudterapi distraherar hjarnan sa att den reagerar
mindre negativt pa tinnitus.> Duearitys produkt verkar genom vitt brus som stimulerar 6rat. En sddan
behandling bestar av att tillfora vitt brus under en kontinuerlig tidsperiod av minst 6 till 8 timmar per
dag under 6 till 24 manader.

Behovet

Det finns ett flertal orsaker till tinnitus. Bland till de vanligare hor bullerskador, hérselnedsattning,
hérselskador och konsumtion av olika lakemedel.® Detta innebir dock en viss problematik vad géller
utvecklingen av lakemedel for tinnitus, och idag finns det inget specifikt rekommenderat lakemedel
for tinnitusbehandling. De behandlingar som finns tillgdngliga idag tar ofta sikte pa de psykiska
besvaren som ofta uppkommer i och med tinnitus, snarare dan det sjdlva subjektiva tinnitusljudet. |
Sverige rekommenderas KBT (kognitiv beteendeterapi) for att drabbade ska kunna hantera
symptomen som uppstar till foljd av tinnitus, sdsom angest, sémnbesvar och problem i drabbades
privatliv samt pa arbetsplatsen. Det &r svart att hitta mer effektiva behandlingar som l6ser sjélva
grundproblemet. Detta forsvaras dven pa grund av att det idag inte finns sd pass stora resurser for
forskning inom tinnitus.” Det finns ett stort globalt behov p& marknaden d& drabbade kidnner sig
ignorerade. Vid undersékning och test av befintlig behandling av tinnitus har data visat att berérda
upplever féljande symptom:

e 77 procent upplever minskad uppmarksamhet
e 63 procent upplever stress och angest

Enbart 63 procent upplevde en minskning av tinnitusljudet och 57 procent ett fullstandigt
avldagsnande fran tinnitus. Vid fragan “hur effektivt behandlar varden din tinnitus?” svarade 82,6
procent “inte alls effektivt” eller ”inte s effektivt”.® | Sverige utférdes en studie som visade att 46,5
procent inte var ndjda med behandling som de hade mottagit for deras tinnitus.® Darav finns det ett
behov pa marknaden bade globalt och i Sverige fér en produkt som, likt Duearitys, skulle kunna l6sa
grundproblemet med tinnitusljuden.

COVID-19 har ocksa visat sig forvarra manniskors befintliga tinnitusbesvar. 40 procent rapporterar att
deras symtom har férvarrats i och med insjuknandet i Corona. ©

Marknadsstorlek

| dagslaget innebar tinnitus samhéllsekonomiska kostnader, da tusentals manniskor drabbas varje ar i
Sverige.!! | Storbritannien berdknade man att kostnaden fér behandlingen per tinnitusdrabbad
patient ar 2016 uppgick till 717 brittiskas pund per patient. Detta innebar en total kostnad pa 750
miljoner brittiska pund for hela aret, vilket utgjorde 0,6 procent fér den arliga sjukvardsbudgeten. De
samhallsmassiga kostnaderna for tinnitus berdknas vara 2,7 miljarder brittiska pund arligen. En
nederlandsk studie visade att kostnaden for en tinnitusdrabbad patient genomsnittligen uppgick till

5 “Att leva med tinnitus”, Hérselskadades Riksférbund, (2017)

6 “Tinnitus”, 1177 vardguiden, 2020

7 “Researcher: “Not enough attention is paid to tinnitus””, Karolinska Institutet, (2020)

8 “Why Is There No Cure for Tinnitus?”, Frontiers in Neuroscience, McFerran. D, Stockdale. D, Holme. R, Large.
C, Baguley. D, (2019)

9”Quality of life in patients with tinnitud and sensorineural hearing loss”, B-ENT, Zarenoe, R., and Ledin, T.
(2014)

10”Changes in Tinnitus Experiences During the COVID- Pandemic”, Rawson. T, Front. Public Health, (2020)

11 “Researcher: “Not enough attention is paid to tinnitus””, Karolinska Institutet, (2020)
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1 544 euro per ar. | Europa uppskattade man att det dr 13 miljoner manniskor som aktivt sokte hjalp

for sin tinnitus ar 2005.%2

Med bedémningen att 10-20 procent av befolkningen har tinnitus, varav 2-3 procent av den totala
befolkningen har svara problem ser férdelningen av personer med symptom ut som féljande:

Omrade Befolkning, miljoner'? t\ntal i befolkningen, i miljoner, med betungande,
vara eller mycket svara besvir, 2-3 %

Europa 748 15,0-22,4

Nordamerika 370 7,4-11,1

Av Bolaget utvalda landeri |2 932 58,6 — 88,0

Asien

Oceanien 43 0,9-1,3

Norden 27 0,5-0,8

Sverige 10 0,2-0,3

Om man enbart tar hansyn till de som drabbas av svara problem och utgar fran vardkostnader per
patient, innebar detta att det finns ett arligt marknadsvarde pa cirka 23,0 — 34,6 miljarder euro i
Europa. Den nordiska marknadens motsvarande siffra ar da 833,8 miljoner — 1,3 miljarder euro. Pa
liknande satt varderas den svenska tinnitusmarknaden till 308,8 — 463,2 miljoner euro. Det &r da vart
att notera att dessa siffror ror de som ar hardast drabbade och att ménniskor som har lindrigare
besvir ocksd kan utnyttja produkter som lindrar tinnitus.'

12 Why Is There No Cure for Tinnitus?”, Frontiers in Neuroscience, McFerran. D, Stockdale. D, Holme. R, Large.

C, Baguley. D, (2019)

13”World Population”, Worldmeter (2021)
1 Enligt Bolagets egha bedémning
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Finansiell information

Den resultat- samt balansrakning som redovisas i detta avsnitt &r hamtade fran Bolagets for
Bolagsbeskrivningen upprattade finansiella rapport for perioden 1 januari 2020 till och med 31
december 2020 vilka har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Resultatrdkning samt balansrakning for perioden 1
januari 2020 till och med 31 december 2020 har reviderats av Bolagets revisor. De inkluderade

rapporterna ar framtagna i syfte att presenteras i denna Bolagsbeskrivning. Belopp i detta avsnitt kan

i en del fall ha avrundats, vilket gor att summeringarna inte alltid ar exakta.

Resultatrakning (TSEK)
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader

Rorelseresultat
Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Arets resultat

1/1-31/12 2020

Reviderats

-958
-367
-1325

-1325
-1325
-1325
-1325
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1/1-31/12 2020
Balansrdkning (TSEK) Reviderats

TILLGANGAR
Omsdttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Nyemission under registrering

Fritt eget kapital
Overkursfond
Aktiedgartillskott
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

274

60

4044

4378

4378

25

28

4640
450
-1325
3793

535

50
585
4378
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1/1-31/12 2020

Kassaflodesanalys (TSEK) Ej reviderad

Lopande verksamhet

Rorelseresultat -1325

Aterlaggning avskrivningar 0

Finansiella intakter 0

Finansiella kostnader 0

Skatt 0

Forandring rorelsekapital

Forandring lager 0

Férandring fordringar -334
Forandring kortfristiga skulder 585

Kassafléde Iopande verksamhet -1074

Finansieringsverksamhet

Forandring eget kapital 0

Aktiedgartillskott 450

Forandring langfristiga skulder

Nyemission 4668

Kassafléde

finansieringsverksamhet 5118

Investeringsverksamhet

Forandring materiella

anlaggningstillgangar 0

Forandring finansiella

anlaggningstillgangar 0

Kassafléde

investeringsverksamhet 0

Arets Kassafléde 4044

Ingdende kassa 0

Utgaende kassa 4044

Kommentarer till den finansiella informationen

Nedanstaende kommentarer till den finansiella utvecklingen avser perioden 1 januari 2020 till och
med 31 december 2020. Avsnittet ska lasas tillsammans med Bolagets balans- och resultatrakning for
motsvarande period.

Omsattning och resultat

Rorelseresultatet for rakenskapsaret uppgick till -1 324 976 SEK. Kostnaderna om — 1 324 967 SEK
bestod framst av utvecklingskostnader for Tinnitus modulen, konsultarvode, revisionsarvode samt
kostnader for reklam och PR.

Tillgangar och skulder

Per 20-12-31 uppgick tillgangarna i Duerity till 4 377 782 SEK. Totalt utgjorde tillgdngarna till stérsta
del av kassan fran nyemission, vilket uppgick till 4 043 767 SEK, momsfordran om 274 015 SEK samt
forutbetalda kostnader om 60 000 SEK. Summan av eget kapital for perioden uppgick till totalt

22



3 792 999 SEK. Bolagets skulder (kortfristiga) per samma datum uppgick till 584 783 SEK och bestod
av leverantorsskulder. Per den 20-12-31 uppgick Bolagets balansomslutning till 4 377 782 SEK.
Bolagets soliditet uppgick vid utgangen av 2020 till 86,64%

Kassaflode

Dueritys kassaflode i den |I6pande verksamheten for perioden 2020-01-01 — 2020-12-31 uppgick till
1 074 208 SEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under samma period uppgick till

5117 975 SEK. Bolagets likvida medel uppgick vid utgangen av periodens slut till 4 043 767 SEK.

Kapitalstruktur och nettoskuldsattning

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalstruktur och skuldsattning per den 28 februari
2021 med justering for noteringsemissionens paverkan pa redovisade poster.

Kapitalstruktur

| tabellen nedan sammanfattas Duearitys kapitalstruktur per den 28 februari 2021 med justering for

den paverkan nettolikviden om 21,4 MSEK fran genomférd noteringsemission har pa redovisade
poster. Dessa poster har markerats med en asterisk. Tabellen inkluderar endast rantebarande
skulder. Bolagets eget kapital uppgick till 29 888 732 SEK, varav Bolagets aktiekapital uppgick till
232 499,95 SEK.

SEK 210228
Kortfristiga rantebarande skulder

Mot borgen (moderbolagsborgen och foretagsinteckning) 0
Mot sikerhet 0
Utan borgen eller sakerheter 0

Summa kortfristiga rantebarande skulder

Langfristiga rantebdrande skulder

Mot borgen 0
Mot sdkerhet (pant i aktier, foretagsinteckning) 1 000 000
Utan borgen eller sakerheter 0
Summa langfristiga rantebdrande skulder 1 000 000
Eget kapital

Aktieagartillskott 450 000
Aktiekapital* 232 500
Ej registrerat aktiekapital 4793
Fond och utvecklingsutgifter 0
Overkursfond* 31288182
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -2086 743
Summa eget kapital* 29 888 732

Nettoskuldsattning
Nedanstaende tabell presenterar Duearitys nettoskuldsattning per 28 februari 2021 med justering

for den paverkan nettolikviden om 21,4 MSEK fran genomford noteringsemission har pa redovisade
poster. Dessa poster har markerats med en asterisk. Tabellen omfattar endast rantebarande skulder.
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SEK 210228

(A) Kassa* 27 802 202
(B) Andra likvida medel 0
(C) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Likviditet (A) + (B) + (C) 27 802 202
(E ) Kortfristiga finansiella fordringar 0
(F) Kortfristiga rantebarande bankskulder 0
(G) Kortfristiga del av langfristiga rantebarande skulder 0
(H) Andra kortfristiga rantebarande skulder 0
(1) Kortfristiga rantebdrande skulder (F) + (G) + (H) 0
(J) Netto kortfristig rantebarande skuldsattning (1)- (E )- (D) -27 802 202
(K) Langfristiga rantebarande banklan 1 000 000
(L) Emitterade réantebarande obligationer

(M) Andra langfristiga rantebarande skulder

(N) Langfristig rantebarande skuldsattning (K) + (L) + (M) 1 000 000
(O) Nettoskuldsattning (J) + (N) -26 802 202

Utdelningspolicy

Bolaget har per dagen for Bolagsbeskrivningen inte antagit nagon utdelningspolicy. Duearity befinner
sig i en utvecklings- och expansionsfas. For ndrvarande har darfor styrelsen for avsikt att Iata Bolaget
balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och férutser
foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom de narmaste aren. Mojligheten for
Duearity att betala utdelningar i framtiden beror pa ett antal faktorer, sasom framtida intakter,
finansiell stallning, kassafléden, behov av rérelsekapital, kostnader for investeringar och andra
faktorer.

Rorelsekapitalutlatande

Styrelsen gor bedémningen att det befintliga rorelsekapitalet per dagen for Bolagsbeskrivningen
tacker Bolagets behov av rorelsekapital under den kommande tolvmanadersperioden givet
nuvarande affarsplan.

Vasentliga handelser efter den 31 december 2020

Bolaget fardigstallde under januari dess prototyp tva av Tinearity som innehaller all den teknologi
som slutprodukten ska innehalla.

Pa extra bolagsstamman som holls den 8 februari 2021 beslutades att valja in Rom Mendel som
styrelseordférande samt Eva Vati och Anna Chérouvrier Hansson som ordinarie ledamoter i Bolaget.

Den 8 mars 2021 lamnade Bolaget in en forfragan till Nasdaq Stockholm AB om granskning huruvida
Bolaget uppfyller noteringskraven pa Nasdaq First North.

Den 22 mars 2021 registrerades en nyemission i Bolaget om cirka 6,6 MSEK. 191 728 aktier
emitterades innebarande en 6kning av aktiekapitalet med 4 793,2 SEK.

24



Pa arsstimman som holls den 8 april 2021 beslutades, bland annat, i enlighet med féljande:
- Det beslutades om en uppdelning av aktierna i Bolaget till villkoren 8:1.

- Det beslutades om ett incitamentsprogram till styrelse, ledning och andra nyckelpersoner,
innefattande riktad emission av teckningsoptioner av serie 2021/2024.

- Det beslutades om en fondemission for att 6ka aktiekapitalet till 500 525,76 SEK.

- Det beslutades om dandring av bolagsordningen vad géller antal aktier samt aktiekapital.

Den 6 maj 2021 gjorde Nasdaq bedémningen att Duearity uppfyller kraven for notering pa Nasdaq
First North och meddelade att Bolagets ansékan om notering godkants.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Enligt Duearitys bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sex ledamoter med hogst
fem suppleanter. Per dagen for Bolagsbeskrivningen bestar styrelsen av fem ordinarie ledaméter,
inklusive ordféranden, utan suppleanter.

| tabellen nedan anges styrelseledamoéterna med uppgift om befattning, ar for inval och om de anses
vara oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning samt storre aktiedgare.

Namn Befattning Invald Oberoende i forhallande till  Oberoende i forhallande
Bolaget och dess ledning till storre aktieagare

Rom Mendel Ordférande 2021 Ja Ja

Eva Vati Ledamot 2021 Ja Ja

Anna Ledamot 2021 Ja Ja

Chérouvrier

Hansson

Peter Arndt Ledamot 2020 Nej Nej

Ali Jehanfard Ledamot 2020 Nej Nej

Rom Mendel (Fodd 1968) Styrelseordforande sedan 2021

Utbildning och erfarenhet: Rom Mendel har en mastersexamen inom Management & Marketing fran
Copenhagen Business School. Rom har dven genomgatt utbildningen Board Readiness Program
genom Alumni Sweden. Rom har éver 20 ars internationell ledningserfarenhet inom life science och
teknikforetag. Roms erfarenhet visar pa ett starkt ledarskap och stora kommersiella fardigheter.
Innehav: 15 873 aktier. 70 000 teckningsoptioner av serie TO1 2021/2024. (Har uttryckt intresse att
teckna teckningsoptionerna av serie TO1 2021/2024).

Bolagsengagemang under de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Cochlear Bone Anchored Solutions AB Styrelseledamot Pagaende
Cochlear Nordic AB Styrelseledamot Pagaende
Cochlear Sweden Holdings AB Styrelseledamot Pagaende
Clear Path Management AB VD och styrelseledamot Pagaende

Ager mer dn fem procent av aktierna i:
Clear Path Management AB

Eva Vati (F6dd 1976) Styrelseledamot sedan 2021

Utbildning och erfarenhet: Eva Vati har en kandidatexamen i kemi fran Lunds Tekniska Hogskola och
en Master of Business Administration fran Copenhagen Business School. Darutover har Eva
genomgatt utbildningen IFL Executive Education vid Handelshdgskolan i Stockholm. Som entreprenér
och affarsstrateg har Eva erfarenhet fran att hjalpa chefer, foretag och entreprenérer med att
framtidssakra foretag. Eva ar VD for och grundare av VATI of Sweden AB, vilket ar en av de forsta
konsultverksamheterna i varlden som ger certifiering av integrering av hallbarhet i affarsstrategi.
Innehav: 7 936 aktier. 70 000 teckningsoptioner av serie TO1 2021/2024. (Har uttryckt intresse att
teckna teckningsoptionerna av serie TO1 2021/2024).

Bolagsengagemang under de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
VATI of Sweden AB Styrelseledamot Pagaende
VATI’S Common Ground AB VD och styrelseledamot Pagaende
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Verify Agency of Sweden AB Styrelseledamot Pagaende
Willo AB Styrelseledamot Pagaende
Guideline Geo AB (publ) Styrelseledamot Pagaende
Lund Business Incubator AB Styrelseledamot Pagaende

Ager mer dn fem procent av aktierna i:
VATI of Sweden AB

VATI’s Common Ground AB

Verify Agency of Sweden AB

Anna Chérouvrier Hansson (Fédd 1973) Styrelseledamot sedan 2021

Utbildning och erfarenhet: Anna Chérouvrier Hansson har en mastersexamen i foretagsekonomi och
handelsratt med europainriktning fran Lunds universitet. Darutover har Anna dven en
kandidatexamen i foretagsekonomi fran studier i Frankrike och Tyskland. Anna har stor erfarenhet av
bland annat marknadsforing och affarsutveckling fran foretag som Camurus, Gambro och DuPont.
Anna har dven varit partner pa Zitha Consulting, med fokus pa kommersialiseringsstrategier inom
lakemedelsindustrin, samt chef for life science-investeringar pa Invest i Skane.

Innehav: 11 432 aktier. 70 000 teckningsoptioner av serie TO1 2021/2024. (Har uttryckt intresse att
teckna teckningsoptionerna av serie TO1 2021/2024).

Bolagsengagemang under de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Norda Gard AB Styrelseledamot Pagaende
SenzaGen AB (publ) VP Sales & Business Development Pagaende
MVIC AB Styrelseledamot 2018-2019

Ager mer dn fem procent av aktierna i:
Norda Gard AB

Peter Arndt (F6dd 1967) Styrelseledamot sedan 2020

Utbildning och erfarenhet: Peter Arndt har studerat féretagsekonomi vid Lunds universitet.
Darutover har Peter genomgatt utbildning pa omradet VD och féretagsutveckling vid IFL
Handelshogskolan i Stockholm samt styrelseutbildning genom Styrelseakademien. Peter har stor
erfarenhet som entreprendr och inom affarsutveckling. Hittills har Peter startat nio féretag inom
olika affarsomraden som exempelvis produktutvecklingsforetaget Scalae AB. Genom Footloose Invest
AB arbetar Peter med att ekonomiskt och operativt investera i foretag som exempelvis OIM Sweden
AB. Under sin karridr har Peter mottagit flertalet utmarkelser. Exempelvis utsags bolaget Scalae AB
till Gasellféretag fyra ar i rad, 2008-2011. Dartill &r Peter upphovsman till flertalet patenterade
innovationer.

Innehav: 5 279 365 aktier genom bolag. 70 000 teckningsoptioner av serie TO1 2021/2024. (Har
uttryckt intresse att teckna teckningsoptionerna av serie TO1 2021/2024).

Bolagsengagemang under de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Footloose Invest AB VD och styrelseledamot |Pagaende
OIM Sweden AB Styrelseordférande Pagaende
Glasgrossisten MALMO AB Styrelseordférande Pagaende
United Gazelle AB VD och styrelseledamot | Pagaende
Global Bugs Holding AB Styrelseledamot 2017-2019
Almhaga i Sverige Aktiebolag Styrelseledamot 2015-2019
GRAPPA INOVATION HOLDING AB Styrelseordférande 2005-2016
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Ager mer 4n fem procent av aktierna i:
Footloose Invest AB

OIM Sweden AB*

Glasgrossisten MALMO AB*

United Gazelle AB*

(*Avser dgande genom Footloose Invest AB.)

Ali Jehanfard (Fodd 1982) Styrelseledamot sedan 2020

Utbildning och erfarenhet: Ali Jehanfard har en civilingenjorsexamen inom elektroteknik fran Lunds
Tekniska Hogskola. Sedan 2011 ar Ali med och driver OIM Sweden AB, samt ett flertal andra bolag. Ali
har tidigare drivit en stor mangd utvecklingsprojekt inom olika branscher avseende exempelvis
medicintekniska produkter, vattenrening och larmsystem. Ali ar huvudsakligen verksam som COO pa
OIM Sweden AB med ansvar for den I6pande verksamheten och projektledning av utvecklingsprojekt
in-house.

Innehav: 1 023 810 aktier genom bolag (JeGol Group dger 2 047 619 aktier i Bolaget). 70 000
teckningsoptioner av serie TO1 2021/2024. (Har uttryckt intresse att teckna teckningsoptionerna av
serie TO1 2021/2024).

Bolagsengagemang under de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
JeGol Group AB Styrelseordférande Pagaende
OIM Sweden AB Styrelseledamot Pagaende
Arrow Lake AB VD och styrelseledamot Pagaende
Lilla torg interior Aktiebolag Styrelseordférande Pagaende
United Gazelle AB Styrelseledamot Pagaende

Ager mer 3n fem procent av aktierna i:
OIM Sweden AB*

JeGol Group AB

Lilla torg interior Aktiebolag*

United Gazelle AB*

Arrow Lake AB*

(*Avser dgande genom JeGol Group AB.)

Ledande befattningshavare

Fredrik Westman (Fodd 1972) Verkstdllande direktor sedan 2020

Utbildning och erfarenhet: Fredrik Westman har en examen inom statsvetenskap och en bred
erfarenhet inom strategisk B2B-kommunikation, med fokus pa komplexa marknader som exempelvis
IT, medicinteknik och clean-tech. Fredrik har ett forflutet som VD pa OptiFreeze AB (publ), MedicPen
AB (publ), som styrelseledamot i VibroSense Dynamics AB (publ) och han har tidigare arbetat med
intern och extern kommunikation i Sveriges riksdag och drivit PR-féretag i bade Stockholm och Skane.
Fredrik fokusomraden ar strategisk och finansiell kommunikation, finansiering samt marknadsforing.
Innehav: 863 492 aktier genom bolag. 70 000 teckningsoptioner av serie TO2 2021/2024. (Har
uttryckt intresse att teckna teckningsoptionerna av serie TO2 2021/2024).

Bolagsengagemang under de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Hakull Adventure Capital AB VD och styrelseledamot Pagaende

VibroSense Dynamics AB (publ) Styrelseledamot 2014-2020
MedicPen Aktiebolag (publ) VD 2017-2020
OptiFreeze AB (publ) VD 2014-2017
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bioCept sweden AB | Styrelseledamot 2015-2016

Ager mer dn fem procent av aktierna i:
Hakull Adventure Capital AB

Arash Golshenas (Fodd 1984) CTO sedan 2020

Utbildning och erfarenhet: Arashs Golshenas har en civilingenjorsexamen inom teknisk fysik fran
Lunds Tekniska Hogskola och en Executive MBA fran Lunds universitet. Arash erfarenhet omfattar
projektledning, ledarskap, konstruktionsansvar och kommunikation. Arash har jobbat inom flera olika
branscher och har erfarenhet fran att arbeta med allt fran mer detaljorienterade tekniska detaljer till
mer 6vergripande arbete inom ledningsgrupper. Arash ar dven en av grundarna av OIM Sweden AB.
Innehav: 1 023 810 aktier genom bolag (JeGol Group dger 2 047 619 aktier i Bolaget). 70 000
teckningsoptioner av serie TO2 2021/2024. (Har uttryckt intresse att teckna teckningsoptionerna av
serie TO2 2021/2024).

Bolagsengagemang under de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
JeGol Group AB VD och styrelseledamot | Pagaende
OIM Sweden AB Styrelseledamot Pagaende
Nybohuset i Lomma AB Styrelseledamot Pagaende
Arrow Lake AB Styrelseordférande Pagaende
Lilla torg interior Aktiebolag VD och styrelseledamot | Pagaende
Golshenas Holding AB Styrelseledamot Pagaende
United Gazelle AB Styrelseledamot Pagaende
Duearity AB Styrelseledamot 2020-2021

Ager mer 3n fem procent av aktierna i:
OIM Sweden AB*

JeGol Group AB

Lilla torg interior Aktiebolag*

United Gazelle AB*

Arrow Lake AB*
(*Avser dgande genom JeGol Group AB.)

Alexandra Arndt (Fodd 1973) Ekonomi och HR sedan 2020, CFO sedan 2021

Utbildning och erfarenhet: Alexandra Arndt har studerat entreprendérskap, bokslut och
arsredovisning samt statsvetenskap. Alexandra har dven en examen i miljévetenskap.
Alexandra har erfarenhet fran arbete med ekonomisk redovisning i start-up bolag, att bygga
processer under bolags utveckling, organisera och rekrytera personal till poster som behdver
bemannas. Alexandras entreprendrsresa borjade inom Scalae AB, ett bolag som utsags till
Gasellforetag flera ar i rad och som avyttrades 2014. Alexandra ar verksam inom Footloose Invest AB
vars fokus ar att identifiera bra investeringar och att utféra uppdrag inom Ekonomi, HR och
affarsutveckling.

Innehav: 70 000 teckningsoptioner av serie TO2 2021/2024. (Har uttryckt intresse att teckna
teckningsoptionerna av serie TO2 2021/2024).

Bolagsengagemang under de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod

Footloose Invest AB VD och styrelseledamot 2016-2017

Alexandra dger inte mer dn fem procent av aktierna i nagot bolag.
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Ali Jehanfard (Fodd 1982) Projektansvarig sedan 2020
Se Styrelse ovan.

Ersattning till styrelsen och verkstallande direktor

Under 2020 har styrelsearvode inte utgatt till Bolagets styrelseledamoter. Fran och med januari 2021
ska cirka ett prisbasbelopp utga som arvode till styrelsens ledamdter samt cirka tva prisbasbelopp till
styrelsens ordférande. Bolaget har utéver den verkstallande direktdren inga anstallda. Bolagets
ovriga ledande befattningshavare dr verksamma som konsulter i Bolaget och erhaller konsultarvode.
Konsultarvodet uppgar till 650 kronor/timme. OIM Sweden AB och Footloose Invest AB fakturerar
Bolaget for konsultuppdrag. Peter Arndt, Arash Golshenas och Ali Jehanfard driver och dger, genom
bolag, OIM Sweden AB. Peter Arndt dger Footloose Invest AB. Footloose Invest AB dger aktier i OIM
Sweden AB. Under rikenskapsaret 2020 fakturerade dven Fredrik Westmans heldgda bolag Hakull
Adventure Capital AB Bolaget for konsultarvode avseende Fredrik Westmans uppdrag som
verkstéallande direktor. Fredrik Westman har infér noteringen blivit anstalld av Bolaget.

Konsultarvoden for Bolagets verkstéallande direktér och 6vriga ledande befattningshavare uppgick till
cirka 1,062 MSEK exkl. moms under rakenskapsaret 2020.

Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Peter Arndt (styrelseledamot) och Alexandra Arndt (CFO) &r gifta. Darutover foreligger inga
familjeband mellan styrelseledaméterna och/eller de ledande befattningshavarna. Under de senaste
fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) domts i nagot
bedragerirelaterat mal eller annat mal relaterat till finansiell brottslighet, eller (ii) representerat ett
foretag som varit foremal for konkurs, konkursforvaltning, likvidation eller liknande forfarande.

Det rader inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och
ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller
andra ataganden. Som framgar av ovan har dock ett flertal styrelseledamoter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i Duearity genom innehav av aktier. Fér information om
transaktioner mellan Duearity och narstaende parter, se avsnittet ”Legala fragor och kompletterande
information”.

Ingen av ovan namnda styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har ingatt avtal med
Bolaget om formaner efter uppdragets avslutande.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Duearity AB
Krusegrand 42D, 212 25 Malmaé.

Revisor

MOORE Malmé AB har varit Bolagets revisor sedan 2020 och fér perioden intill slutet av arsstdmman
2021. Johan Kling (fodd 1975) ar huvudansvarig revisor. Johan Kling dr auktoriserad revisor och
medlem i FAR (branschorganisationen for revisorer i Sverige). MOORE Malmo AB:s kontorsadress ar
Stortorget 8, 211 34 Malmo.
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning inom Duearity

Bolagsstyrningen i Duearity grundas pa svensk lag, interna regler och foreskrifter samt framéver dven
Nasdagq First Norths regelverk. Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) géller for alla svenska bolag
vars aktier ar noterade pa en reglerad marknad i Sverige. Nasdaq First Norths &r inte en reglerad
marknad och Bolaget ar darmed inte skyligt att tillampa Koden. Bolaget avser dock att tillampa
Koden i relevanta delar utifran Bolagets storlek och utveckling.

Bolagsstamma

Allmant

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstamman Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa
bolagsstamman utdvar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, bland annat faststallande av resultat-
och balansrakningar, disposition av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens
ledamoter och verkstallande direktor, val av styrelseledamoter och revisorer samt ersattning till
styrelsen och revisorerna.

Duearitys arsstammor halls i Malmo varje kalenderar och ska hallas inom sex manader efter
rakenskapsarets utgang. Utover arsstamman kan extra bolagsstammor sammankallas. Enligt
bolagsordningen som antogs pa arsstamman den 8 april 2021 sker kallelse till bolagsstamma genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska
information om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

Ratt att delta i bolagsstimma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstimma ska dels vara inford i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken, dels anmala sitt deltagande till Bolaget senast den tidpunkt och den dag som anges i
kallelsen till stimman. Aktiedgare kan narvara vid bolagsstimman personligen eller genom
befullmaktigat ombud. Aktiedgare eller ombud far dven bitradas av hogst tva personer. Vanligtvis &r
det mojligt for aktiedgare att anmala sig till bolagsstamman pa flera olika satt, vilka ndrmare anges i
kallelsen till stamman. Aktiedgare ar berattigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar
i Bolaget.

Aktiedgares initiativratt

Aktiedgare som Onskar fa ett drende behandlat pa bolagsstamman maste skicka en skriftlig begaran
harom till styrelsen. En sadan begéran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fore
bolagsstamman.

Styrelsens och verkstallande direktorens arbetsformer

Allmant

Styrelsen ar Bolagets nast hogsta beslutsfattande organ efter bolagsstamman. Enligt
aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig for Bolagets forvaltning och organisation, vilket innebar att
styrelsen ar ansvarig for att bland annat faststdlla mal och strategier, sdkerstélla rutiner och system
for utvardering av uppsatta mal, fortlopande utvardera Bolagets resultat och finansiella stallning
samt utvardera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sdkerstélla att
arsredovisningen och delarsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen verkstallande
direktor.

Styrelseledamoter utses normalt av arsstamman for tiden intill slutet av nasta arsstamma. Enligt
Duearitys bolagsordning ska styrelsen besta av minst tre och hogst sex ledamoéter med hogst fem
suppleanter.
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Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som behandlas och faststélls pa det konstituerande
styrelsemotet varje ar. Styrelsen kan darutover dndra arbetsordningen narsomhelst styrelsen finner
anledning att gora detta. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens sammantradesfrekvens,
funktioner och arbetsférdelningen mellan styrelsen och den verkstallande direktéren. Styrelsen
sammantrader enligt ett arligen faststallt schema. Utéver dessa styrelsemaoten kan ytterligare
styrelsem&ten sammankallas for att hantera fragor som inte kan hanskjutas till ett ordinarie
styrelsemote.

| samband med det konstituerande styrelsemotet faststaller styrelsen dven instruktionen for den
verkstadllande direktdren och rutiner for rapportering till styrelsen. Den verkstdllande direktoren ska
leda Bolagets verksamhet enligt de riktlinjer och anvisningar som styrelsen meddelar samt verka for
att Bolaget har en for verksamheten lamplig organisation. Verkstallande direktéren ska halla
styrelsen informerad om Bolagets affarsutveckling, forsaljning, kvalitetssakring, det finansiella laget i
Bolaget och andra fragor som den verkstallande direktéren bedémer att styrelsen bor ha kinnedom
om. Rapporteringen ska ske dels vid styrelsens sammantraden och dels genom muntlig eller skriftlig
information som tillstalls styrelsen mellan ordinarie sammantraden.

Bolaget har antagit en instruktion for den verkstallande direktoren. Denna instruktion behandlar
bland annat informationsgivning till styrelsen avseende Bolagets verksamhet mellan styrelsens
sammantraden, verkstédllande av beslut fattade av styrelsen och ansvaret for att arsbudget foljs.

Ovriga policyer

Bolagets styrelse har antagit en insiderpolicy som ett komplement till gdllande insiderlagstiftning i
Sverige. Policyn, som ar tillamplig pa saval styrelseledamoter som anstallda, faststéller bland annat
rutiner for viss anmalningsskyldighet, handel med finansiella instrument utgivna av Bolaget,
uppskjutande av offentliggérande av insiderinformation samt hantering av insiderférteckningar
(loggbocker).

Styrelsen har darutover antagit en informations- och kommunikationspolicy som bland annat
reglerar Bolagets informationsgivning.

Revisions- och ersattningsutskott

Bestammelser om inrdttande av revisionsutskott framgar av aktiebolagslagen och omfattar endast
bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Bestammelserna om
ersattningsutskott aterfinns i Koden, vilken inte &r obligatorisk for Bolaget att tillampa. Bolaget gor
idag bedomningen att det mot bakgrund av verksamhetens omfattning och Bolagets storlek inte ar
motiverat att inrdtta utskott avseende ersattnings- och revisionsfragor.

Revision

Bolagets revisor utses av arsstamman for perioden intill slutet av ndsta arsstimma. Duearitys revisor
granskar arsbokslut och arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktorens férvaltning.
Revisorn ska efter varje rakenskapsar lamna en revisionsberéttelse till arsstdmman. Enligt Bolagets
bolagsordning ska Bolaget ha en revisor utan revisorssuppleant. Vid extra bolagsstimma den 16
december 2020 valdes MOORE Malmo AB till Bolagets revisor for tiden intill ndsta arsstamma. Johan
Kling (fodd 1975) ar huvudansvarig revisor. Nuvarande revisor presenteras under “Revisor” i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Intern kontroll
Bolaget har inte inrdttat nagon sarskild funktion for internrevision.
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Aktier, aktiekapital och dagarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt bolagsordning antagen pa arsstamma den 8 april 2021 far aktiekapitalet inte understiga

500 000 SEK och inte 6verstiga 2 000 000, fordelat pa inte farre an 9 000 000 aktier och inte fler an
36 000 000 aktier. Per dagen for Bolagsbeskrivningen uppgar aktiekapitalet till 708 025,71 SEK
fordelat pa 13 486 204 aktier med kvotvardet 0,0525 SEK. Aktierna har emitterats i enlighet med
svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara.

Vissa rattigheter forenade med aktierna
De erbjudna aktierna ar av samma slag. Rattigheterna férenade med aktierna emitterade av Bolaget,
inklusive de som foljer av Bolagsordningen, kan endast @ndras enligt de forfaranden som anges i

aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt
Varje aktie i Bolaget beréttigar innehavaren till en rost pa bolagsstamman och varje aktiedgare har

ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Agarforhallanden och storre aktiesgare
Tabellen nedan beskriver Duearitys agarstruktur per den 31 december 2020 och darefter kdnda

forandringar.

Aktiedgare Antal aktier Procent

Footloose Invest AB* 5279 365 aktier 39,15%
JeGol Group AB** 2 047 619 aktier 15,18 %
Hakull Adventure Capital AB*** 863 492 aktier 6,40 %
CBC Holding AB**** 800 000 aktier 593 %
Ovriga aktiedgare 4 495 728 aktier 33,34%
Totalt 13 486 204 aktier 100,00 %

* Ags till 100 % av Peter Arndt.

** Ags till 50 % av Arash Golshenas och till 50 % av Ali Jehanfard.

**% Kgs till 100 % av Fredrik Westman.

**** Savitt Bolaget kanner till ags bolaget till 100 % av Niklas Palmlov.

Aktiekapitalets utveckling
Den nedanstaende tabellen visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital fran Bolagets

bildande fram till forestdende emission infér noteringen.

T - Totalt « .
. Forandring | Totalt antal Forandring ) . Kvotvarde | Teckningskurs
Handelse Datum . . . . aktiekapital
aktier aktier aktiekapital (SEK) (SEK)
(SEK)
Und 6,3
Erbjudandet noer 3952380 13486204 | 20749995 | 708025,71 0,0525
registrering
Fondemission | 2021-04-16 9533824 470 732,56 500 525,76 0,0525
Split 8:1 2021-04-16 8 342 096 9533 824
Nyemission 2021-03-22 191 728 1191728 4793,2 29 793,2 0,025 34,43
Nybildning 2020-06-08 1000 000 25000 0,025

Aktieagaravtal

Savitt Bolagets styrelse kdanner till finns inga aktiedgaravtal eller andra avtal mellan Bolagets
aktiedgare som syftar till att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse kdnner inte heller till
nagra avtal eller motsvarande som ka leda till att kontrollen 6ver Bolaget vasentligen férandras.

Bemyndiganden
Vid arsstamman den 8 april 2021 bemyndigades styrelsen att inom de ramar som bolagsordningen
tillater, vid ett eller flera tillfallen fore arsstamman 2022, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
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foretradesratt, besluta om nyemission av aktier. Betalning ska kunna ske kontant, genom apport eller
kvittning. Vid avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska emissionskursen faststallas pa
marknadsmassigt satt.

Utdelningspolicy

Bolaget har per dagen fér denna Bolagsbeskrivning inte antagit ndgon utdelningspolicy. Duearity
befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas. For ndrvarande har darfor styrelsen for avsikt att lata
Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och
forutser foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom de narmaste aren. Mojligheten
for Duearity att betala utdelningar i framtiden beror pa ett antal faktorer, sasom framtida intakter,
finansiell stallning, kassafléden, behov av rorelsekapital, kostnader for investeringar och andra
faktorer.

Central vardepappersforvaring

Bolagets aktier ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. ISIN-koden for Bolagets aktie ar SE0015949482.

Upptagande av Bolagets aktier till handel pa Nasdaq First North

Duearitys styrelse har ansékt om granskning av Nasdaqg Stockholm AB huruvida Bolaget uppfyller de
krav for att listas pa Nasdaq First North. Nasdaqg Stockholm har den 6 maj 2021 gjort bedémningen
att Bolaget uppfyller géllande noteringskrav. Berdknad forsta dag for handel med Bolagets aktier ar
den 11 maj 2021. Bolagets aktier kommer att handlas pa Nasdaq First North under kortnamnet DEAR.
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Legala fragor och kompletterande information

Bolagsinformation och legal struktur

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 20 maj 2020 och som registrerades hos
Bolagsverket den 8 juni 2020. Bolagets organisationsnummer ar 559258-7637 och dess LEI-
beteckning ar 8945004MAKOXEMUJ6636. Bolagets foretagsnamn Duearity AB registrerades hos
Bolagsverket den 16 februari 2021. Bolaget har sin hemvist i Sverige och styrelsen har sitt sate i
Malmo6 kommun, Skane lan. Bolagets adress ar Krusegrénd 42D, 212 25 Malmo och dess webbplats
ar https://www.duearity.com (informationen pa webbplatsen ingar inte i Bolagsbeskrivningen, med
undantag foér den information som inférlivas genom hanvisning). Bolagets associationsform regleras
av aktiebolagslagen. Bolagets verksamhet framgar av dess bolagsordning och &r framtagning av nya
behandlingsmetoder av Tinnitus.

Vasentliga avtal
Bolaget har per dagen for Bolagsbeskrivningen inte ingatt nagra avtal som ar vasentliga for Bolagets
verksamhet.

Patent, varumarken och andra immateriella rattigheter

En viktig del i bolagets marknadsstrategi ar att skydda Tinearity genom patent. En patentansdkan
lamnades in till Patent- och registreringsverket i juli 2020. Patentbyran bedomer att majligheterna ar
goda till att erhalla patent. Proof of concept-arbetet har lett till ytterligare en patentansdkan som
lamnades in i april 2021 avseende ljudéverféring samt uppladdning av produkten pa satt som andra
tekniker / produkter inte tagit hojd for.

Bolaget har per dagen for Bolagsbeskrivningen inga registrerade varumarken. Arbete med sadan
registrering pagar.

Transaktioner med nérstaende

Bolaget har tidigare ingatt VD-konsultavtal med Hakull Adventure Capital AB, som &gs av
verkstéallande direktor Fredrik Westman, avseende Fredrik Westmans uppdrag som Bolagets
verkstallande direktor. Fran och med 1 oktober 2020 till och med 31 december 2020 omfattade
avtalet ett deltidsuppdrag om 50 procent, motsvarande 83,5 timmar per manad. Fran och med 1
januari 2021 omfattade uppdraget heltid om 168 timmar per manad. Konsultarvodet uppgick till 650
kronor per timme. Avtalet kunde sdgas upp skriftligen av respektive part med en uppsagningstid om
sex (6) manader. Allt material och alla resultat som producerades i anslutning till uppdraget och
samtliga immateriella rattigheter till sddant material eller resultat tillf6ll Bolaget. Konsultavtalet
upphorde i samband med att Fredrik Westman under 2021 6vergick fran konsult till anstalld i
Bolaget.

Bolaget har ingatt konsultavtal med Footloose Invest AB avseende konsultarbete som Alexandra
Arndt utfor i rollen som CFO. Avtalet omfattar en tjanst om 42 timmar per manad och konsultarvodet
uppgar till 650 kronor per timme. Avtalet kan sdgas upp skriftligen av respektive part med en
uppsagningstid om sex (6) manader. Allt material och alla resultat producerat i anslutning till
uppdraget och samtliga immateriella rattigheter till sddant material eller resultat tillfallet Bolaget.
Styrelseledamot Peter Arndt dger mer an 50 procent av aktierna i Duearity och ar styrelseledamot,
verkstdllande direktor och dgare i Footloose Invest AB.

Bolaget har ingatt konsultavtal med Footloose Invest AB avseende arbete som utfors av Peter Arndt.

Enligt avtalet ska Peter Arndt verka som marknadsansvarig. Uppdraget omfattar en tjanst om 84
timmar per manad. Konsultarvodet uppgar till 650 kronor per timme. Allt material och alla resultat
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som produceras i anslutning till uppdraget och samtliga immateriella rattigheter till sadant material
eller resultat tillfaller Bolaget. Avtalet kan sdgas upp skriftligen av respektive part med en
uppsagningstid om sex (6) manader. Styrelseledamot Peter Arndt dger mer &n 50 procent av aktierna
i Duearity och ar styrelseledamot, verkstallande direktor och dgare i Footloose Invest AB.

Bolaget har ingatt avtal med OIM Sweden AB avseende |6pande utvecklingsarbete avseende
Tinearity. NKLO7 Allmanna bestammelser for konsultuppdrag pa I6pande rékning ar tillampliga.
Ersattning for det I6pande utvecklingsarbetet utgar med mellan 500 kronor per timme och 700
kronor per timme. Avtalet kan sdgas upp av vardera parten med en (1) manads uppsadgningstid. Av
NKLO7 Allmanna bestammelser for konsultuppdrag pa I6pande rakning foljer bland annat att samtliga
rattigheter till asyftade resultat av uppdraget tillfaller bestéllaren, Bolaget. Styrelseledamot Peter
Arndt dger indirekt mer an 50 procent av aktierna i Duearity och ar styrelseordférande i OIM Sweden
AB. Arbete som utfors av CTO Arash Golshenas och projektansvarig Ali Jehanfard faktureras av OIM
Sweden AB.

For narvarande nyttjar Bolaget, vederlagsfritt, kontorsutrymme tillhérande OIM Sweden AB.
Aktierelaterade incitamentsprogram

Incitamentsprogram av serie TO1 2021/2024

Vid bolagsstdamma den 8 april 2021 beslutades att infora ett incitamentsprogram genom en riktad
nyemission av hogst 350 000 teckningsoptioner till styrelsen i Bolaget. Varje teckningsoption
berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs om 12,6 SEK per aktie
under perioden fran och med den 1 juni 2024 till och med den 30 juni 2024 eller den tidigare dag
som foljer av villkoren for teckningsoptionerna. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 350 000 aktier och aktiekapitalet med 18 375 SEK, vilket
skulle innebéra en utspadningseffekt motsvarande 2,5 procent av résterna och kapitalet i Bolaget
(under antagandet om att Erbjudandet fulltecknats)

Incitamentsprogram av serie TO 2 2021/2024

Vid bolagsstdamma den 8 april 2021 beslutades att infora ett incitamentsprogram genom en riktad
nyemission av hogst 350 000 teckningsoptioner till ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner i Bolaget. Varje teckningsoption berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie
till en teckningskurs om 12,6 SEK per aktie under perioden fran och med den 1 juni 2024 till och med
den 30 juni 2024 eller den tidigare dag som féljer av villkoren for teckningsoptionerna. Vid fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 350 000
aktier och aktiekapitalet med 18 375 SEK, vilket skulle innebdra en utspadningseffekt motsvarande
2,5 procent av rosterna och kapitalet i Bolaget (under antagandet om att Erbjudandet fulltecknats).

Fastigheter

Per dagen for denna Bolagsbeskrivning dger Bolaget inga fastigheter. Bolaget ar inte heller part i
nagot hyresavtal avseende lokal. For narvarande nyttjar Bolaget, vederlagsfritt, kontorsutrymme av
OIM Sweden AB. Peter Arndt, Ali Jehanfard och Arash Golshenas &dger indirekt aktier i OIM Sweden
AB.

Forsakringsskydd

Bolaget har sedvanlig forsakring for den nuvarande verksamheten. Bolaget gér bedomningen att
Bolaget har ett tillrackligt forsdkringsskydd med tanke pa Bolagets verksamhet och de geografiska
omraden dar verksamheten bedrivs eller dar férsiljning av Bolagets produkter vantas ske. Duearity
har tecknat en VD- och styrelseférsakring. Bolaget bedomer att nuvarande forsakring kommer att
utdkas infor lanseringen av Tinearity i form av exempelvis forsakring for produktansvar. Det ar dock
inte sdkert att alla eventuella framtida ansprak eller skador tacks av Bolagets forsakringar.
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Tvister

Bolaget &r inte och har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra rattsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller sddana som Bolaget &r medvetet
om kan uppkomma) som har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller Idnsamhet.

Anstallningsavtal och konsultavtal

Bolaget har per dagen for denna Bolagsbeskrivning inga anstéllda utéver den verkstallande
direktoren. Utover den verkstallande direktéren @r samtliga av de personer som ar verksamma i
Bolagets operativa verksamhet verksamma som konsulter. For information om Bolagets konsultavtal
se avsnittet “Transaktioner med ndrstdende”.

Information fran tredje part

Viss information i denna Bolagsbeskrivning har inhdmtats fran utomstaende kéllor. Bolaget har
atergivit sadan information korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan forsdkra genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av de tredje parter fran vilka informationen inhdmtats,
har inga uppgifter utelamnats pa satt som skulle innebéara att den atergivna informationen ar
missvisande eller felaktig. Bolaget har dock inte gjort ndgon oberoende verifiering av den information
som ldmnats av tredje part, varfor fullstandighet eller riktighet i den information som presenteras i
denna Bolagsbeskrivning inte kan garanteras.

Radgivares intressen

Eminova Fondkommission &r Bolagets Certified Adviser. | samband med ansékan om notering av
Bolagets aktier pa Nasdaq First North ar Advokatfirman Lindahl legal radgivare och Eminova Partners
ar Bolagets finansiella radgivare. Advokatfirman Lindahl KB erhaller ersattning pa |[6pande rakning for
utforda tjanster i samband med arbetet och Eminova Partners erhdller en pa férhand avtalad
ersattning for tjansten. Darutover har Eminova Fondkommission, Eminova Partners eller
Advokatfirman Lindahl KB inga ekonomiska eller andra intressen i samband med noteringen. Bolagets
Certified Adviser, Eminova Fondkommission, ager inga aktier i Bolaget.

Handlingar inforlivade genom hanvisning
Denna Bolagsbeskrivning bestar, forutom av foreliggande dokument, av féljande dokument som
inforlivas genom hanvisning:

e Finansiell rapport for perioden 1 januari till och med den 31 december 2020.

Dokument tillgangliga for granskning
Foljande dokument ér tillgangliga pa Bolagets bestksadress, vardagar under kontorstid, och pa
Bolagets hemsida:

e Bolagsordning for Duearity.

e Finansiell rapport for perioden 1 januari till och med 31 december 2020.

e Foreliggande Bolagsbeskrivning.
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