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VIKTIG INFORMATION

Allmént

Detta investeringsmemorandum ("Memorandumet”) har upprattats med anledning av att styrelsen fér Duearity AB ("Duearity” eller
"Bolaget”), har beslutat om en emission av aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare. Med "Certified Adviser” avses
Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB som utsetts till Bolagets Certified Adviser pa Nasdaq First North.

Undantag fran prospektskyldighet

Memorandumet har inte upprattats i enlighet med férordningen (EU) 2017/1129 ("Férordningen”) eller Kommissionens delegerade
Forordning (EU) 2019/980 och utgor saledes inte ett prospekt. Memorandumet har saledes inte godkants av eller registrerats hos
Finansinspektionen i egenskap av behorig myndighet enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129. Skalet ar att
reglerna om prospekt inte kraver att prospekt upprattas for den listning av aktier som Memorandumet avser. Memorandumet har inte
granskats och godkants av Nasdaq Stockholm AB.

Memorandumet regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av Memorandumet och dérmed sammanhéngande rattsliga forhallanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Memorandumet har uppréattats i samband med en ansékan om upptagande till handel av
aktierna i Duearity pa Nasdagq First North och en dartill spridningsemission i samband med listningen. Memorandumet, eller i 6vrigt till
Memorandumet hanforligt material, far ej distribueras eller publiceras i nagon jurisdiktion annat &n i enlighet med gallande lagar och
regler. Mottagaren av Memorandumet ar skyldig att informera sig om och folja dessa restriktioner, och far inte publicera eller
distribuera Memorandumet i strid med tillampliga lagar och regler. Atgarder i strid med dessa restriktioner kan utgéra brott mot
tillamplig vardepapperslagstiftning.

Aktierna i Duearity har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande
lydelse ("U.S. Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas,
séljas eller pa annat séatt dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en
transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i U.S. Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant
delstat eller annan jurisdiktion i USA.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt Idsa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget, inklusive foreliggande sakférhallanden
och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och
overvaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Memorandum samt eventuella tillagg till detta
Memorandum. Ingen person &r behorig att IAmna nagon annan information eller goéra nagra andra uttalanden an de som finns i detta
Memorandum. Om sa anda sker ska sadan information eller sadana uttalanden inte anses ha godkéants av Bolaget och Bolaget
ansvarar inte for sadan information eller sddana uttalanden.

Framatriktade uttalanden

De uttalanden av framatriktad karaktar som finns i Memorandumet aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling och géller vid tidpunkten for offentliggérande av Memorandumet. Aven om Bolaget anser att
forvantningarna som beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti for att denna framtidsinriktade
information forverkligas eller visar sig vara korrekt. Framtidsinriktad information &r alltid forenad med osékerhet eftersom den avser
och ar beroende av omsténdigheter utanfér Bolagets direkta och indirekta kontroll. Presumtiva investerare uppmanas darfor att ta del
av den samlade informationen i Memorandumet beaktat att framtida resultat och utveckling kan skilja sig vasentligt fran styrelsens
forvantningar. Nagon forsékran att bedémningar som gors i Memorandumet avseende framtida férhallanden kommer att realiseras
lamnas darfor inte, varken uttryckligen eller underforstatt. Bolaget gor heller inga utfastelser om att offentligt uppdatera och/eller
revidera framatriktade uttalanden till foljd av ny information, framtida handelser, eller annat utéver vad som kravs enligt lag, regelverk
och andra foreskrifter.

Information fran tredje part

Memorandumet innehaller information som har hamtats fran utomstaende kallor. All information fran utomstaende kallor har
atergivits korrekt. Bolagets styrelse ansvarar for detta Memorandum och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sékerstélla att uppgifterna som lamnats i Memorandumet dverensstammer med faktiska férhallanden. Aven om styrelsen anser att
dessa kallor &r tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstdndigheten i informationen inte kan
garanteras. Savitt Bolagets styrelse kanner till och kan férsékra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av
tredje parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Bransch- och marknadsinformation

Detta Memorandum innehaller bransch- samt marknadsinformation hanférlig till Duearity verksamhet och de marknader Duearity ar
verksam pa. Om inte annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av olika kéllor. Branschpublikationer eller
rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits fran kallor som bedéms vara tillforlitliga, men att korrektheten och
fullstdndigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera
korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i detta Memorandum och som har hamtats fran eller harror ur dessa
branschpublikationer eller -rapporter. Bransch och marknadsinformation &r till sin natur framatblickande, féremal for osakerhet och
speglar inte nédvandigtvis faktiska marknadsférhallanden. Sadan information ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur
ar baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland beddmningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde
inkluderas i den relevanta marknaden, bade av dem som utfér undersdkningarna och respondenterna.

Presentation av finansiell information

De siffror som redovisas i Memorandumet har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nédvandigtvis tabellerna i
Memorandumet. Alla finansiella belopp anges i svenska kronor ("SEK”) om inte annat anges. Med "TSEK” avses tusen svenska kronor
och med "MSEK” avses miljoner svenska kronor. Vidare har, om inget annat uttryckligen anges, ingen finansiell information i
Memorandumet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information i Memorandumet som ror Bolaget och som inte
ingar i den reviderade informationen eller har granskats av Bolagets revisor enligt vad som anges hér, harstammar fran Bolagets
internredovisning och rapporteringssystem



Innehallsforteckning

DLy Vo] g E] 1= = PSPPSR 1
Erbjudandet i SAMMaNAIAE. .....cooocuiiiieeiereee e e s 2
] A= A (o (=] PRSP 3
2 Fo 121 g WY aTo I oTed o 1N 0 0 To 1 Y PR 7
RV N =T 0] o [ PSP 9
VillKOr OCH @NVISNINZAL ...eiiieieieeeee et e e e e e s e s e e s s e e e s e ne e s s s e e e s e nne e e e ennenas 10
Verksamhets- 0ch MarknadsSOVErSIK ......ccii i 15
FINanSiell INfOrMatION ...co e s e e s e e s ne e sneeeane 23
Styrelse och ledande befattningShavare.......c.co i 30
0] F= Y=L tS] §Y 1T PSR PRT 35
Aktier, aktiekapital och garfOrNAlIANAEN ......ccceeieeeeeceeeeeeteee e e e neeneas 37

Legala fragor och kompletterande information.......c.cceeeveeceesesiercesseese e 39



Definitionslista

Tinnitus

Tinnitus innebar att du hér besvarande ljud i
6ronen som andra inte kan hdéra. Ljudet skiljer
sig at fran person till person och kan aven
variera hos samma person. Ljudet kan till
exempel vara tjutande, susande, pysande,
brummande, brusande eller metalliskt. Styrkan
pa ljudet kan variera fran ett svagt
bakgrundsljud som bara hors i tyst miljo till ett
starkt ljud som later mer an yttre ljud i
omgivningen.

Bone Conduction Technology

Metod for att 6verfora ljud via skallbenet in i
Orat. Bone Conduction Technology kan vara
bade icke-invasiv och invasiv.

Tinnitus Retraining Therapy (TRT)

En form av tillvanjningsterapi som &r utformad
for att hjalpa manniskor som upplever tinnitus.
Behandlingen bestar av kognitiv
beteendetraning (KBT), i kombination med vitt
brus eller Acceptance and Commitment
Treatment (ACT) i kombination med behandling
med vitt brus. Malet ar att hjarnan till slut
uppfattar att det egna tinnitusljudet kommer
utifran, och blir en del av ett naturligt
bakgrundsljud. Behandlingen med vitt brus gors
over lang tid, normalt 6-8 timmar per dag i 6-25
manader

Notified Body

En Notified Bodys roll &r att bedéma att
produkten dverensstammer med relevanta EU-
direktiv och forordningar. Beddémningen innebar
vanligtvis en granskning av tillverkarens
kvalitetssystem och, beroende pa produktens
klassificering, en granskning av relevant teknisk
dokumentation.

Certified Body

En Certified Bodys roll ar att bedéma om
produkten uppfyller dess tilltdnkta
certifieringsstandarder. Under bedémningen
verifieras att systemet, produkten eller
processen uppfyller angivna krav.

Tinearity G1 Tinearity G1 (Generation 1) bestar av
ljudelement som sander vitt brus, sjalvhaftande
adaptrar i vilka ljudelementen placeras samt en
induktiv laddare.

Tinearity-Al Tinearity-Al ar ett system som syftar till att

personer med tinnitus ska ta kommandot éver
och bemastra sina symptom. Detta gors genom
att inhdmta information sdsom puls och
blodtryck och utifran ytterligare parametrar ge
forutsattningar att analysera och férutse
férandringar i symptomen. Detta gérs med hjalp
av en kombination av en aktivitetsklocka som
inhamtar kroppsvarden, en app som visar
informationen om de egna tinnitussymptomen,
en molntjanst dar informationen analyseras,
ljudelement som sander vitt brus och adaptrar.

Foretradesemission




Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp
Erbjudandet omfattar hogst 11 566 886 aktier motsvarande en emissionslikvid om cirka 26,0 MSEK fére
avdrag for emissionskostnader.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for rétt till deltagande i Foéretrddesemissionen &r den 27 september 2023. Sista
dag for handel i Bolagets aktie inklusive réatt att erhalla teckningsratter ar den 25 september 2023. Forsta dag
for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 26 september 2023.

Foretradesratt

Den som pa avstamningsdagen 27 september 2023 &r registrerad som aktiedgare i Bolaget ager foretradesratt
att teckna aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. Aktiedgare i Bolaget erhaller tva (2)
teckningsratter for varje innehavd aktie. Det kravs tre (3) teckningsratter for att teckna en (1) aktie.

Teckningsperiod
Teckning av aktier ska ske fran och med den 2 oktober 2023 till och med den 16 oktober 2023.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 2,25 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter avses att ske pa First North under perioden fran och med den 2 oktober 2023 till
och med den 11 oktober 2023.

Handel med BTA

Tecknade aktier benamns BTA till dess att Foretrddesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket. Handel
med BTA avses att ske pa First North fran den 2 oktober 2023 till och med att Féretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket.

Emissionsgarantier

De garantidtaganden som har lamnats fér Erbjudandet uppgar totalt till cirka 15,5 MSEK, motsvarande 59,4
procent av Foretradesemissionen. De teckningsforbindelser som har lamnats for Erbjudandet uppgar
sammanlagt till cirka 0,15 MSEK, motsvarande 0,6 procent av Féretradesemissionen. Sammantaget omfattas
Erbjudandet till 15,6 MSEK av teckningsférbindelser och garantidtaganden, motsvarande 60 procent av
Foretradesemissionen.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, de risker som per dagen for detta Memorandum
bedéms vara de mest vésentliga fér Duearity. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte
beskrivas i detta avsnitt, varfér en samlad utvdrdering dven mdste innefatta 6vrig information i
detta Memorandum samt en allmdn omvdrldsbedémning. Riskerna ér organiserade i fyra
huvudkategorier. Om en riskfaktor kan kategoriseras i mer én en kategori visas en sGdan
riskfaktor endast en gdng och i den mest relevanta kategorin fér en sdadan riskfaktor.
Bedémningen av respektive risk baseras pa sannolikheten for dess forekomst och den
férvintade omfattningen av riskens, om den intréffar, negativa effekter. Bedémning gérs
genom en kvalitativ skala med beteckningarna Idg, medelhdg eller hég.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Risker relaterade till produktion av Tinearity G1

Duearity har sedan lang tid tillbaka samarbeten med tre underleverantérer som har formagan att producera
Tinearity G1 enligt Bolagets krav pa pris, kvalitet och kvantitet. Bolagets ledande befattningshavare etablerade
kontakt med potentiella leverantorer i ett tidigt stadium och dessa deltog i produktutvecklingen och
produktionsanpassningen, samt producerar Tinearity G1.

Det finns en risk att leverantdrer och tillverkare inte levererar enligt Bolagets krav. Vid arbete med
underleverantdrer finns det en risk att priser och villkor férandras, eller att leveranssvarigheter uppkommer till
foljd av exempelvis konkurs, brist pa material eller andra omstandigheter som ar hanforliga till leverantéren.
Detta innebar att Duearity kan komma att vara beroende av omstandigheter som delvis ligger utanfér Bolagets
kontroll. Det kan uppkomma svarigheter for Duearity att i en sddan situation med kort varsel hitta en ny
leverantdr som uppfyller Bolagets kvalitetskrav pa vasentligen samma villkor som tidigare. Problem med
underleverantdrer skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, forsaljningsintakter och
resultat. Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Kunders krav och preferenser

Duearity &r i stor utstrackning beroende av kunders preferenser avseende anvandarvanlighet, design, kvalitet
och prisniva. Det finns en risk att Bolaget inte nar upp till kunders krav och preferenser, trots att flera kliniker
och distributdrer granskat och utvarderat Bolagets produkt. En missbeddmning av efterfragan och kundernas
preferenser kan medféra att efterfragan pa Bolagets produkt minskar eller blir Iagre an vantat, vilket kan fa en
negativ inverkan pa Bolagets utveckling, forsaljningsintakter och resultat. Bolaget beddmer att sannolikheten
for att risken intréffar ar lag.

Immateriella rattigheter

En viktig del i bolagets marknadsstrategi ar att skydda Tinearity G1 genom patent. En patentansékan lamnades
in till Patent- och registreringsverket i juli 2020 och godkandes i november 2022. En patentansdkan har &ven
lamnats in under the Patent Cooperation Treaty och behandlas av patentmyndigheter i Australien, Kanada,
Israel, Japan, Sydkorea, USA, Indien och EU. Bolaget har aven sokt varumarkesregistrering (figurvarumarke) for
Tinearity i EU och USA. Det finns en risk att Bolaget inte beviljas patent for patentsdkta uppfinningar och
I6sningar, att beviljade patent inte ger tillrackligt patentskydd eller att patent i framtiden kringgas eller upphévs.

Om tredje part skulle gora intrang i patent eller ha ansékt om patent som omfattar produkter eller teknologi
liknande Duearitys, kan Duearity tvingas driva rattsliga processer, bade nationellt och internationellt, for att
faststalla vem som har ratt till ett visst patent. Att driva processer avseende giltighet av ett patent ar normalt
férenat med stora kostnader. Duearity ar ett relativt litet bolag och det finns risk att konkurrenter har tiligang till
storre ekonomiska resurser och darmed battre forutsattningar an Bolaget att hantera sddana kostnader. Om
Bolaget inte lyckas erhdlla eller forsvara patent kan det innebara vasentliga negativa effekter pa Bolagets
mojlighet att kommersialisera Tinearity. Det finns vidare en risk att Bolaget utan vetskap gor intrang i andras
immateriella rattigheter, vilket kan leda till krav pa erséattning och tillkommande kostnader.
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Om risken skulle intraffa bedémer Bolaget att det kan fa vasentliga negativa effekter pa Bolagets verksamhet,
forsaljningsintakter och resultat. Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Marknadstillvaxt och framtida expansion

En lagre tillvaxttakt an forvantat kan komma att fa negativa effekter pa Bolagets tillvaxt och resultat. En
forsening eller férsvarande av Bolagets expansionsplaner kan komma att medféra en negativ effekt pa Bolagets
tillvaxt, finansiella stalining och resultat. Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken intraffar ar medelhog.

Beroende av nyckelpersoner

Duearity ar en liten organisation och ar beroende av styrelsens, ledningens och andra nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet och engagemang. Det galler inte minst avseende produktutveckling och produktion inom
industri- och medtechsektorn. Om nagon av dessa nyckelmedarbetare skulle ldmna Duearity kan det fa en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och tillvaxt och leda till behov av nyrekrytering. Om risken
intraffar ar Bolagets beddmning att nyrekrytering av kompetent personal till nyckelpositioner ar méjlig, men
férenad med utmaningar.

Om risken intraffar och rekrytering av personal med relevant teknisk kompetens och erfarenhet uteblir kan det
enligt Bolagets bedémning resultera i en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, framtidsutsikter
och resultat. Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken intraffar ar 1ag.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till regulatoriska krav for Duearitys produkt

Saval Bolaget som Tinearity G1 ar foremal for omfattande lagstiftning och myndighetspraxis och dvervakas av
olika branschspecifika tillsynsmyndigheter. Utdver branschspecifik reglering ér Bolaget och Bolagets produkt
aven foremal for ett flertal andra krav och restriktioner vilka bland annat foljer av miljo-, halso- och
skyddslagar. Dessa krav kan dven komma att utdkas framgent. Kostnaderna for att folja tillampliga lagar, krav
och riktlinjer kan vara stora samtidigt som den regulatoriska miljén med tiden blivit mer strdng och omfattande,
och dar Tinearity G1 &ven omfattas av den nya MDR-lagstiftningen som trddde i kraft i maj 2021. Med bakgrund
i de omfattande regulatoriska krav som stélls upp kravs att Bolaget har en organisation som klarar av att agera i
enlighet med gallande regelverk och riktlinjer. Trots gediget arbete med bade produktutveckling och lansering
finns det en risk att Bolaget och Tinearity G1 inte kommer att uppfylla alla relevanta regulatoriska krav, vilket
bland annat kan leda till sanktioner gentemot Bolaget. Nar Bolagets produkt nu lanserats kan
Lakemedelsverket daven komma att granska Tinearity G1, Bolaget och Bolagets marknadsforing. Omfattande
sanktionsavgifter eller liknande i framtiden kan resultera i vasentliga negativa effekter for Bolagets anseende,
verksamhet och finansiella stalining. Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken intraffar ar 1ag.

Tvister, ansprak, utredningar och processer

Bolaget kan bli inblandat i tvister inom ramen for den normala affarsverksamheten och bli foremal for ansprak i
rattsliga processer rérande avtal, produktansvar eller andra krav pa grund av att salda produkter ar defekta
eller orsakar person- eller sakskada, eller pastadda brister i leveranser av Bolagets produkt. Sddana ansprak
kan rora stora belopp och resultera i betydande juridiska kostnader. Bolaget har tecknat forsakring i bade USA
och Europa avseende produktansvar infor lanseringen av Tinearity. Trots detta finns det en risk att forsakringar
inte ger tillrackligt skydd i hdndelse av ett krav mot Bolaget. Omfattande reklamationer eller liknande i
framtiden kan darmed resultera i vasentliga negativa effekter for Bolagets anseende, verksamhet och
finansiella stallning. Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken intraffar ar 1ag.
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Finansiella risker

Framtida finansiellt behov

Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kommer att generera tillrdckliga medel for finansiering av
verksamheten vilket kan leda till att Bolaget behdver soka externt kapital vilket kan behdva ske pa villkor som
ar ofordelaktiga med hansyn till utspadning for befintliga aktiedgare. Motiven till Erbjudandet ar bland annat att
fa utvecklings- samt expansionskapital for marknadsféring och forsaljning av Tinearity G1, samt kapital for
eventuella nédvandiga nyrekryteringar.

Det finns risk att nytt kapital i framtiden inte kan anskaffas vid behov, att nytt kapital inte kan anskaffas pa for
Bolaget acceptabla villkor, att nytt kapital endast kan anskaffas pa samre villkor an vad som galler for
finansiellt starkare bolag eller att anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att finansiera framtida
produktutveckling i enlighet med Bolagets utvecklingsplaner och malséattningar.

Om Bolaget i framtiden vid eventuellt kapitalbehov misslyckas med att anskaffa tillracklig finansiering pa
fordelaktiga villkor for produktutveckling eller finansiering 6verhuvudtaget skulle det kunna medféra att Bolaget
behover acceptera en dyrare finansieringsldsning, emissioner med betydande rabatt och stor utspadning, eller
att Bolaget tvingas begransa sin verksamhet vilket kan leda till att Duearitys verksamhet, utveckling och
resultat paverkas negativt. Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken intraffar ar medelhog,.

Risker relaterade till aktierna och Erbjudandet

Paverkan fran storre aktieagare

Bolaget har idag nagra storre aktiedgare som tillsammans innehar cirka 49 procent av résterna och kapitalet i
Bolaget. Dessa aktieagare har aven historiskt haft stort inflytande éver Bolaget. Sddana kontrollagare har ett i
praktiken mycket stort inflytande 6ver ett listat bolag och kommer att kunna paverka utfallet av merparten av
sadana arenden som beslutas pa bolagsstdmma, inklusive hur Bolagets resultat ska disponeras och hur
styrelsen ska vara sammansatt. Kontrollagare kan dartill ofta indirekt utéva inflytande éver Bolaget genom
uppdrag som styrelseledaméter i Bolaget. Det finns risk att sddana kontrollagares intressen inte ar i linje med
Ovriga aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer. Sddana dgarkoncentrationer kan
aven paverka forutsattningarna for agarférandringar i Bolaget och samgaenden med andra
foretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning samt
aktiekursens utveckling negativt. Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier ej sakerstallda

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och garantidtaganden fran ett antal befintliga aktiedgare och externa
investerare. Totalt uppgar teckningsforbindelser till cirka 0,15 MSEK och garantidtaganden till cirka 15,5 MSEK,
motsvararande 60 procent av Erbjudandet. Dessa teckningsforbindelser och garantidtaganden ar inte
sakerstallda genom pantséttning, sparrmedel eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller
delar av dessa forbindelser inte infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan
att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an beraknat for att finansiera rorelsen. Detta skulle inverka negativt pa
Bolagets finansiella stéllning och dven pa genomférandet av planerade atgarder efter Erbjudandets
genomfdrande, vilket i forlangningen riskerar leda till minskade framtida intakter eller pa annat satt paverka
Bolagets verksamhet i negativ omfattning. Bolagets aktiekurs, och darmed en investerares kapital, skulle av
dessa orsaker kunna paverkas negativt. Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar

lag.

Risk for utspadning vid framtida emissioner

Duearity kan i framtiden komma att emittera aktier eller andra vardepapper for att till exempel finansiera
rérelsekapitalet, genomféra forvarv eller gora andra investeringar. En framtida emission av aktier eller andra
vardepapper kan paverka aktiekursen negativt. Vidare kan en nyemission leda till en utspadning for aktiedgare
som inte utnyttjar sin ratt att teckna aktier i emissionen eller som av nagon anledning inte kan delta i
emissionen.
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En utspadningseffekt kan ocksa uppstd om Bolaget genomfér en nyemission utan foretradesréatt for befintliga
aktiedgare. Bolaget beddmer att sannolikheten for att Duearity i framtiden kommer att emittera aktier eller
andra vardepapper for att till exempel finansiera rérelsekapitalet eller gbra investeringar ar hog.

Utdelning

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy. Bolaget har hittills inte I1amnat utdelning eftersom Bolaget
befunnit sig i en utvecklingsfas. Det finns en risk att framtida kassafléden inte kommer att dverstiga Bolagets
kapitalbehov och att bolagsstémman inte kommer att besluta om utdelningar i framtiden. Det finns darmed en
risk att utdelning i framtiden helt eller delvis kan komma att utebli. Bolaget bedémer att sannolikheten fér att
risken intraffar &r medelhog.

Handelsplats

Aktierna i Duearity handlas pa Nasdaq First North. Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats som ags
av Nasdaq och som sedan 1 september 2019 har status som en SME Growth Market ("tillvaxtmarknad for sma
och medelstora foretag”). Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First
North regleras av ett sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stalls fér handel pa en reglerad
marknad, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till féretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En
investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North &r mer riskfylld &n en investering i ett bolag noterat
pa en reglerad marknad.
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Bakgrund och motiv

Duearity ar ett medicintekniskt bolag som utvecklar och producerar tekniska produkter i syfte att lindra symtom
och underlatta vardagen for dem som lider eller besvaras av tinnitus. Bolaget har en fardigutvecklad produkt,
Tinearity G1, som ar CE-markt och har 510(k)-clearance i USA. Produkten fyller en lucka i marknaden och har
darmed mycket goda forutsattningar att vinna marknadsandelar. 6-7 procent av befolkningen i Europa och USA
lider eller besvaras av tinnitus.

Duearity har sedan sommaren 2023 startat en strategisk forandring som innebér att Bolaget dvergar fran B2C-
forsaljning till forsaljning via distributdrer. Skalet till forandringen ar att forsaljningen avsevart effektiviseras da
distributdrerna har mycket bra natverk i respektive land. Vidare kan Duearitys organisation i Sverige forbli
forhallandevis liten, till exempel genom att distributdrerna tillhandahaller kundsupport i de olika landerna.

Denna férandring har gatt mycket fortare an foérvantat och i nulaget har Bolaget distributérer i Portugal och i
Storbritannien samt en aterférsaljare i Sverige. Vid kommande arsskifte forvantas Duearity tdcka 6-7 lander i
Europa via distributérer. Dessa kommer att generera intékter redan i slutet av 2023.

Ett antal kliniker i USA har efter en utvardering av Tinearity G1 ingatt samarbete med Duearitys dotterbolag i
USA, Duearity Americas Inc, vilket kommer att leda till férséljning. Mottagandet bland kliniker i USA &r éver
forvantan och vid arsskiftet forvantas minst 20 kliniker ha ingatt samarbete med Duearity. Bolaget beddémer att
antalet kliniker som erbjuder Tinearity G1 kommer att vaxa kraftigt under 2024.

Vidare har Bolaget mycket goda méjligheter att ingé distributdrsavtal i fler Iander i Europa under 2024. Vidare
fors samtal med potentiella distributdrer som verkar pa intressanta marknader utanfér Europa och USA.

Duearity har hittills genomfort en pilotstudie i Sverige och resultaten fran denna var mycket positiv. | skrivande
stund pagar en pilotstudie i Portugal och ytterligare en ska startas i Storbritannien. Fler pilotstudier kommer att
startas i takt med att Tinearity G1 lanseras i fler lander i Europa, Oceanien och Asien. Cirka 30 personer per
pilotstudie berdknas inga. Syftet ar att pilotstudierna ska ingad som underlag i dokumentationen till myndigheter
for att Tinearity G1 ska upptas i subventionssystemen. Tinearity G1 beraknas upptas i subventionssystemen i
Storbritannien, Portugal och Sverige under 2024. Vidare ska en klinisk studie genomféras under 2024 vilken
ska ledas av en av varldens framsta professorer inom 6ron-nédsa-hals. Mellan 100-150 personer berdknas inga
i den kliniska studien.

Duearity har i dagslaget en dokumenterat kompetent organisation som behdver vaxa for att forma hantera
inflddet av distributérer samt for att hantera kommande studier. Likasa 6kar komplexiteten vad galler Bolagets
”supply chain”. Overgéngen till fdrséljning via distributérer innebar att organisationen bér véxa, men kommer i
framtiden att vara forhallandevis liten i jamforelse med om Bolaget séljer direkt till kunder via webshop.

Bolaget har i dagslaget kapacitet att forhallandevis snabbt skala upp produktionen av Tinearity G1 startkit och
adaptrar. Samtidigt kan Bolaget genom att helt och hallet automatisera produktionen av adaptrar sdnka
produktionspriset per adapter med mer an 20 procent och darmed férbattra marginalen avsevart. Motivet for
Erbjudandet ar saledes att offensivt fortsatta expandera pa nya och befintliga marknader och ge méjlighet att
anpassa Bolaget till den utdkade verksamheten och forsaljningen.

Forutsatt fulltecknat Erbjudande erhaller Bolaget en estimerad emissionslikvid om 26,0 MSEK vid fullteckning
fore emissionskostnader. De totala emissionskostnaderna kan maximalt uppga till cirka 4,5 MSEK bestaende
framst av ersattning till garantidtaganden samt radgivararvoden.

1. Nettolikviden kommer att disponeras enligt féljande: Den strategiska 6vergangen till forsaljning via
distributdrer i lander i Europa, USA, Oceanien och Asien innebar att Bolaget bor forstarkas med négra
resurser, namligen Quality Assurance (QA), Supply chain manager, klinisk och regulatorisk expertis
samt marknadssupport till distributérerna (25 procent av emissionslikviden).

2. Pilotstudier samt en klinisk studie ska genomfdras (15 procent av emissionslikviden).

3. Helautomatiserad produktion av adaptrar i syfte att 6ka marginalen (20 procent av
emissionslikviden).

4. Bygga ut forsaljningsorganisationen och stddja distributorer i USA (40 procent av emissionslikviden
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De garantidtaganden som har lamnats fér Erbjudandet uppgar totalt till cirka 15,5 MSEK, motsvarande cirka
59,4 procent av Foretradesemissionen. De teckningsforbindelser som har lamnats for Erbjudandet uppgar
sammanlagt till cirka 0,15 MSEK, motsvarande 0,6 procent av Féretradesemissionen. Sammantaget omfattas
Erbjudandet till 15,6 MSEK av teckningsférbindelser och garantidtaganden, motsvarande 60 procent av
Foretradesemissionen. Varken teckningsférbindelserna eller garantiatagandena ar sakerstéllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Styrelsens forsakran

Styrelsen i Bolaget férsakrar harmed att uppgifterna i Memorandumet ar, sdvitt styrelsen kanner till, riktiga och
att, savitt styrelsen kanner till, ingenting ar utelamnat Memorandumet som skulle kunna paverka dess
innebdrd, samt att all relevant information i styrelseprotokoll, revisorsintyg och annan intern dokumentation ar
inkluderade i Memorandumet.

22 september 2023

Duearity AB (publ)

Styrelsen
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VD har ordet

Tisdagen den 5 maj 2020 traffades Duearitys fyra grundare for férsta gangen i
konferensrummet Bulten pa Krusegrand 42 i Malmo. Syftet var att utifran en idé ta
fram ett koncept for en produkt som skulle underlatta lindring och behandling av
tinnitus, en produkt som kunde fylla ett tomrum pa marknaden. Vi insag snabbt att

det fanns ett enormt behov pd marknaden som vi skulle kunna tiligodose. Vi
diskuterade olika vagar framat for att férverkliga Peter Arndts idé och fattade beslut

om vad som skulle dstadkommas till nasta veckas moéte. Sa fortsatte det. Varje tisdag
under flera manader. Samma konferensrum. Och stora konkreta steg framat varje gang.

Tre ar och fyra manader senare har Bolaget en fardig produkt som ar CE-markt och FDA-godkand, vilket anses
vara ett rekordsnabbt genomférande i branschen. Vi har salt hundratals produkter. Vi har hardgranskats av
audionomer och ONH-lakare i bade Europa och USA, och alla har pa det sedvanliga torra och krassa séttet gett
sina synpunkter pa Tinearity G1. En varldskand professor inom otologi sade med ett snett leende under ett
Teams-méte att; "jag dnskar att jag hade kommit pa idén om Tinearity”. En annan valkand europeisk professor i
otologi sade om Tinearity G1 att "det har &r nog ocksa bara skrap”. Professorn besvaras sjalv av tinnitus men
anvander numera Tinearity G1 varje natt eftersom nattsémnen férbattrats avsevart. En tredje sade att "jag har
for forsta gangen pa tio ar sovit en hel natt”.

Nu vet vi att Tinearity G1 fyller ett behov pa marknaden. Diskussionerna och vara antaganden den dar vardagen
2020 visade sig vara de ratta. Duearity ar pa ratt vag, det har bade professionen, patienterna och férsaljningen
visat.

Vagen fram sedan den dar majdagen 2020 har tidvis varit krokig. Men vi har lyckats fardigstalla en produkt, fa
marknadsgodkannande i EU och USA samt etablerat ett dotterbolag p& den amerikanska marknaden och
pagaende forsaljning i Europa och USA. Vi har pa lite mer an tre ar tagit en idé fran ett konferensrum i ett
industriomrade i Malmo till ndgra europeiska lander, Nordamerika och har inom nagra fa manader mdjlighet att
inga avtal med distributdrer som har kapacitet att introducera Tinearity G1 i Asien och Oceanien. Vilket
medtech-féretag har lyckats med det pa lite mer &n tre ar? Branschaktorer har sagt att vi ar unika, bade vad
galler det faktum att vi kommit s& langt pa sa kort tid, men menar ocksa att produkten ar oerhért smart och
enkel.

Med emissionen som vi nu genomfér ska vi ta Duearity till nya hojder. Vart fokus kommer sjalvklart att vara
férsaljning och malsattningen ar att Bolaget om ungefar ett ar ska uppna break-even och viss vinst. Mot
bakgrund av vad Duearity presterat hittills och responsen fran marknaden sa har langt ar det ett rimligt mal. Vi
beddmer inte minst att distributérsmodellen som vi implementerar kommer att ge konkreta resultat framéver.
Nar Tinearity G1 dessutom tagits upp i nagra landers subventionssystem, vilket férvantas ske under 2024,
kommer storre forsaljningsvolymer snabbt att paverka Bolagets resultat. Vi gar en spannande framtid till motes.

Fredrik Westman, VD Duearity AB
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 27 september 2023 ar registrerad som aktiedgare i Bolaget ager
foretradesratt att teckna aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. Aktiedgare i Bolaget erhaller
tva (2) teckningsratter for varje innehavd aktie per avstamningsdagen. Det kravs tre (3) teckningsratter for att
teckna en (1) aktie. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och kommer att bokas
bort fran VP-kontot utan sarskild avisering fran Euroclear.

Emissionsbelopp

Erbjudandet omfattar hogst 11 566 886 aktier motsvarande en emissionslikvid om cirka 26,0 MSEK fére
avdrag for emissionskostnader. De totala emissionskostnaderna kan maximalt uppga till cirka 4,5 MSEK
bestaende framst av ersattning for garantidtaganden samt radgivararvoden.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for rétt till deltagande i Foéretrddesemissionen &r den 27 september 2023. Sista
dag for handel i Bolagets aktie inklusive réatt att erhalla teckningsratter ar den 25 september 2023. Forsta dag
for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 26 september 2023.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 2,25 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av aktier ska ske fran och med den 2 oktober till och med den 16 oktober. Styrelsen har réatt att
forlanga teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar
darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att
bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsréatter avses att ske pa First North under perioden fran och med den 2 oktober 2023 till
och med den 11 oktober 2023. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand handlagger formedling av kdp
och férsaljning av teckningsratter. Den som 6nskar kdpa eller sélja teckningsratter ska darfor vanda sig till sin
bank eller fondkommissionar. Teckningsratter som férvarvas under ovan ndmnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma réatt att teckna aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget per avstamningsdagen. Vid Overlatelse av teckningsratt dverlats dven den subsidiara
foretradesratten till forvarvaren.

Direktregistrerade aktieagare, innehav pa VP-konto

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstdmningsdagen den 27 september 2023 ar
registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning
med vidhangande bankgiroavi, sarskild anmalningssedel samt anmalningssedel for teckning utan stdd av
teckningsratter. VP-avi avseende registrering av teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Duearity &r férvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhdller
inget utskick. Teckning och betalning ska da i stéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.
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Teckning och betalning av aktier med stod av teckningsratter

Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 16 oktober 2023.
Forutsatt korrekt betalning tilldelas samtliga aktier som antalet innehavda teckningsratter berattigar, och inget
ytterligare besked om tilldelning ges. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstdende tva
alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi, Emissionsredovisning
| de fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning ska
endast den fortryckta inbetalningsavin anvdndas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska da ej anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa betalningsavin fortryckta texten. Inga ytterligare atgarder
kravs for teckning eller tilldelning. Observera att anmélan &ar bindande och det finns ingen
mdjlighet att sétta ned det antal vardepapper som tecknats.

2) Sarskild anmalningssedel
Anvands om ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas, t ex om teckningsratter har kopts eller salts.
Hogsta antal aktier som kan tecknas bestdms av antalet innehavda teckningsratter enligt
redan beskrivna villkor. Teckning sker nar bade den sérskilda anmélningssedeln samt
inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission. Referens vid inbetalning &r
anmalningssedelns nummer. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att ldamnas utan avseende. Anmalningssedeln kan skickas med vanlig post (ej
REK), via mail eller fax. Observera att anmélan ar bindande och det finns ingen méjlighet
att satta ned det antal vardepapper som tecknats.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Eminova Fondkommission AB, tfn 08-684 211
00, fax 08-684 211 29, email info@eminova.se.

Ifylld anmélningssedel ska vara Eminova Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 16 oktober.
Anmalningssedlar som sands per post bér avsandas i god tid fore sista dagen i anmalningstiden.

Ifylld sérskild anmélningssedel skickas till:

EMINOVA FONDKOMMISSION AB

Arende: Duearity AB

Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr.

111 46 Stockholm

Telefon: 08-684 211 00

Hemsida: (www).eminova.se

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad anmalningssedel)

Teckningsberattigade aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberéattigade direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som inte kan anvanda den
fortryckta emissionsredovisningen kan betala i svenska kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker nar bade
den sarskilda anmélningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.

BIC/SWIFT: NDEASESS
IBAN: SE2930000000032731703059
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Teckning och betalning av aktier utan stod av teckningsratter

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstdende aktier. Anméalan om teckning av
aktier utan stdd av foretrade ska ske under samma period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill
saga fran och med den 2 oktober 2023 till och med den 16 oktober 2023.

Anmalan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratter ska goras pa anmalningssedeln benamnd
"Teckning utan stod av teckningsratter” som finns att ladda ned fran eminova.se. Om fler &n en
anmalningssedel insdnds kommer endast den forst erhallna att beaktas. Nagon inbetalning ska ej goras i
samband med anmalan. Observera att anmaélan &r bindande och det finns ingen majlighet att sétta ned det
antal vardepapper som tecknats. Det finns ingen begransning pa antal aktier som kan anmaélas for teckning
inom ramen for Erbjudandet.

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15 000 EUR (cirka 150 000 SEK) eller mer, ska en ifylld KYC
samt en vidimerad kopia pa giltig legitimation medfélja anmalningssedeln. Galler anmalan en juridisk person
ska utdver KYC och legjtimation aven ett giltigt registreringsbevis (ej aldre an tre manader) som visar behoriga
firmatecknare medfélja anmalningssedeln. Besked om tilldelning av aktier lAmnas genom Oversandande av en
avrakningsnota och tilldelning sker efter att betalning kommit Eminova Fondkommission tillhanda. Betalning
ska erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa avrakningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-konto eller depa.
Erlaggs inte betalning i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan
Overlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till de
som ej erhdllit tilldelning.

Aktieagare bosatta i vissa oberattigade jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dér deltagande i Féretradesemissionen helt eller delvis ar féremal for legala
restriktioner ager ej ratt att deltaga i Foretradesemissionen, exempelvis USA, (innefattande dess territorier och
provinser, varje stat i USA samt District of Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Sydkorea,
Kanada, Hongkong och Sydafrika. Dessa aktiedgare kommer inte att erhalla teckningsratter,
emissionsredovisning eller ndgon annan information om Féretraddesemissionen. Eminova Fondkommission
forbehdller sig ratten att neka tecknare bosatta i Iander dar Eminova Fondkommission inte bedriver
verksamhet.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

| det fall att inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsratter.
Tilldelning kommer da ske i féljande prioritetsordning:

i) |foérsta hand ska tilldelning ske till dem som &ven tecknat aktier med stéd av
teckningsratter och som pa anmalningssedeln angivit detta, oavsett om de var aktiedgare
pa avstdmningsdagen eller inte, i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats
for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

i) landra hand ska tilldelning ske till andra som endast tecknat aktier utan stoéd av
teckningsratter. For det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i
forhallande till det antal aktier som var och en har tecknat och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning,.

iii) 1tredje och sista hand ska tilldelning ske till de parter som garanterat
Foretradesemissionen, i forhallande till stéllda garantiutfastelser.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av BTA skett
pa VP-kontot. Tecknade aktier benamns BTA till dess att Féretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket. Handel med BTA avses att ske pa First North fran den 2 oktober 2023 och till och med att
Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket.
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Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas pa First North. Aktierna har ISIN-kod SE0015949482 och handlas under kortnamnet
DEAR. Efter det att emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket avses aven de nyemitterade aktierna att bli
féremal for handel, vilket planeras ske omkring vecka 44. Den angivna tidpunkten for registrering ar preliminar
och kan komma att &ndras.

Leverans av vardepapper

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 44, ombokas
BTA till aktier utan sérskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Styrelsen for Duearity har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna aktier i
Bolaget i enlighet med villkoren i detta Memorandum. Styrelsen for Duearity &ger réatt att en eller flera ganger
forldnga den tid under vilken anmélan om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av
teckningstiden offentliggdrs genom pressmeddelande.

Utspadning

Antalet aktier kommer vid fulltecknat Erbjudande att 6ka med 11 566 886 aktier fran 17 350 329 aktier till
28 917 215 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 40 procent av kapital och roster i Bolaget efter
registrering av de nya aktierna hos Bolagsverket.

Offentliggorande av Foretradesemissionens utfall

Offentliggérande av utfallet i Féretrddesemissionen kommer att ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget
sa snart detta ar mojligt efter teckningstidens utgang, vilket berdknas till 19 oktober 2023. Offentliggérandet
kommer aven publiceras pa Bolagets hemsida.

Ovrig information
Teckning av aktier med eller utan teckningsréatter ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva sin teckning.

| det fall depan eller VP-kontot ar kopplat till en kapitalférsakring, en IPS eller ISK géller sarskilda regler vid
nyteckning av aktier. Tecknaren maste kontakta sin bank/forvaltare och félja dennes instruktioner for hur
teckningen/betalningen ska ga till. | det fall teckningen inte sker pa ett korrekt satt kommer leverans av
tilldelade aktier inte att kunna ske till dessa depatyper. Teckningen ar bindande och insand anmalningssedel
kan inte aterkallas. Det ar tecknarens ansvar att se till att teckningen sker pa sadant séatt att leverans kan ske
till angiven depa.

Garantiataganden och teckningsforbindelser

Duearity har under september erhallit garantiataganden och teckningsférbindelser om totalt 15,6 MSEK,
motsvarande 60 procent av Foretradesemissionen. De garantiataganden som har [Amnats for Erbjudandet
uppgar totalt till cirka 15,5 MSEK, motsvarande cirka 59,4 procent av Féretradesemissionen. De
teckningsforbindelser som har lamnats for Erbjudandet uppgar sammanlagt till cirka 0,15 MSEK, motsvarande
cirka 0,6 procent av Foretradesemissionen. De emissionsgarantier som har Iamnats kan endast tas i ansprak
vid bristande teckning i Erbjudandet.

Teckningsforbindelserna berattigar inte till ndgon ersattning. Ersattning fér Idmnade emissionsgarantier uppgar
till 15 procent av garanterat belopp i kontant ersattning. Kontant ersattning avseende garantin kan maximalt
uppga till sammanlagt cirka 2,3 MSEK. Forfarandet beddms vara marknadsmassigt. Varken
teckningsforbindelserna eller garantidtagandena ar sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Nedanstaende tabeller sammanfattar de garantidtaganden och teckningsférbindelser som ingatts per datumet
for memorandumets angivande, inklusive styrelsemedlemmars samt ledningspersoners ataganden.
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Garantiataganden

Namn Belopp SEK Andel av emission  Adress

Vesterbrogade 26, 1620 Kdpenhamn
Selandia Alpha Invest A/S 2 000 000 7,7%

*
Bernhard von der Osten-Sacken 1 500 000 5,8%
Andre Eriksson 1 500 000 5,8% *
Magnus Hogstrom 1 500 000 5,8% *
Exelity AB (publ) 1000 000 3,8% Box 16357, 103 26 Stockholm
Rune Léderup 1000 000 3,8% *
Nils Berg 1000 000 3,8% *
Tommy Ure 1 000 000 3,8% *
Jens Olsson 700 000 2,7% *
Petra Sas 650 000 2,5% *
John Béck 515 295 2,0% *
Andreas Bergstrom 500 000 1,9% *
Frostberget Invest AB 500 000 1,9% Backebovagen 10, 441 44 Alingsas
Henrik Amilon 500 000 1,9% *
Johan Lundquist 500 000 1,9% *
Christian Mansson 500 000 1,9% *
Elleme AB 400 000 1,5% Fyndvéagen 33, 187 62 Taby
Ebba Zander 200 000 0,8% *
Summa 15 465 295 59,4%
Teckningsforbindelser ‘
Anna Anderstrom? 100 000 0,4%
Daniel PerssonZ 50 000 0,2%
Summa 150 000 0,6%

Totalt ’ 15 615 295 60,0%

! Styrelseledamot.
2 Styrelseledamot. Teckning genom 6vertagande av teckningsréatter.
* Nas via Bolaget
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Allman information om Bolaget

Bolagets firma och kommersiella beteckning ar Duearity AB (publ) och Bolagets organisationsnummer ar
559258-7637. Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt svensk ratt med sate i Malmo
kommun, Skane lan. Bolagets verksamhet regleras av, och dess aktier har utgivits enligt, aktiebolagslagen
(2005:551). Identifieringskoden for juridiska personer (LEI) avseende Duearity ar 8945004MAKOXEMUJ6636.

Bolaget bildades i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den 8 juni 2020. Huvudsakliga féremalet for
Duearity verksamhet &r att bedriva verksamhet fér framtagning av nya behandlingsmetoder av Tinnitus.

Bolaget har per dagen for Memorandumet 3 anstallda; den verkstéllande direktéren, en Chief Revenue Officer
samt en QA/RA-manager. Representanter for Bolaget gar att na per telefon pa +46 738 14 52 15 och epost
info@duearity.com, samt pa besdksadress Krusegrand 42D, 212 25 Malmd. Bolagets hemsida ar
www.duearity.com.

Verksamhetsbeskrivning

Affarsidé

Duearity ska erbjuda unika I6sningar i form av Tinearity G1 och Tinearity-Al. Tinearity G1 dverfor vitt brus med
hjalp av Bone Conduction Technology till innerdrat i syfte att lindra symptom och underlatta vardagen fér dem
som lider av tinnitus. Tinearity-Al ska hjalpa personer att bemastra sina besvar.

Duearitys produkt - Tinearity G1

Det som sarskiljer Tinearity G1 fran dvriga losningar pa marknaden ar att en ljudgenerator genererar icke-
invasivt vitt brus direkt in i 6rat, via skallbenet, placerat i en minimal intelligent adapter som placeras bakom
oronen. Tinearity G1 ar liten och flexibel vilket kan anses vara unikt pd marknaden. Produkten &r medtech-
klassad enligt CE klass lla.

Metoden att Gverfora ljud via skallbenet benamns benledningsteknologi (bone conduction technology) vilket ar
en vedertagen teknologi som anvants i cirka 40 ar, saval invasivt som icke-invasivt. Tinearity ar icke-invasiv.

Det finns ett antal relevanta tekniker som anvéants for att forverkliga produkten, alla i ndgon form redan
existerande pa marknaden, dock inte med syftet att behandla tinnitus. Dessa tekniker har paketerats in i
Tinearity G1 vilken bestar av tre komponenter.

» Den forsta komponenten ar en ljudgenerator som bestar av mikroelektroniska kretsar, induktiva
laddningskomponenter och mikrobatteri.

» Den andra komponenten ar en specialdesignad adapter (endagsplaster) dar ljudgeneratorn appliceras
med koppling for det dagliga bruket.

» Den tredje komponenten ar en tradlos energidverforing via en induktiv laddningsplatta for
uppladdning av batteri da ljudgeneratorn inte anvands.

Bolagets produkt ar fardigutvecklad, CE-markt och 510(k)-godkand i USA vilket visar pa att Tinearity G1 ar
kliniskt andamalsenlig, det vill sdga att den fungerar sa som det ar tankt och att den darmed kan anvéndas av
personer med tinnitus, antingen for att sjélva behandla och lindra sin tinnitus, eller inom ramen fér vedertagna
behandlingsmetoder dar vitt brus ingar, KBT och webbaserad sjalvhjalpsbehandling.

Produktionsmetod och produktionspris
Duearitys produkt syftar till att applicera en fungerande behandling for tinnitus praktiskt i vardagen. Det finns
en rad fordelar med Duearitys produkt:

e Den bygger pa en vetenskapligt bevisad och vedertagen behandlingsmetod och de forsta
vetenskapliga studierna inom Tinnitus Retraining Therapy, TRT, genomférdes redan pa 1990-talet.
Bolaget har erhallit CE-markning pa produkten samt FDA-godkannande for forsaljning pa amerikanska
marknaden.
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e Det unika med Tinearity G1 ar att den ar mycket liten och placeras bakom 6ronen med hjalp av
sjalvhaftande adaptrar (endagsplaster). De ldsningar som finns idag och som bygger pa Bone
Conduction Technology kraver en bygel som Iéper fran det ena érat till det andra.

e  Konstruktionen av enheten och adaptern och hur enheten fasts vid plastret innebar att alternativa
plaster eller tejper inte kan anvandas.

e Tinearity G1 utgdr inte nagot hinder fér personer som behandlar sin tinnitus. Alternativa lésningar kan
till exempel inte anvandas nar man ligger ner, sover, utdvar vissa sporter och fritidsaktiviteter eller i
arbetet.

e Duearitys I6sning innebar att 6rongangen &r fri. Flera alternativa I6sningar innebar att man placerar
"ear plugs” i 6ronen vilket leder till obehag och utgor ett hinder fér behandling saval dagtid som
nattetid.

Bolagets teknologi och metod baseras pa Tinnitus Retraining Therapy och ett antal studier inom TRT. TRT &r en
sedan 30 ar tillbaka vedertagen metod for att lindra tinnitus och bestar av dels kognitiv beteendeterapi och dels
behandling med vitt brus. Tinearity G1 bygger pa vitt brus och ddarmed en vedertagen metod. Bone conduction
technology anvands ocksa sedan manga ar tillbaka bland horselskadade och baseras pa ett flertal studier.
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Duearitys produkt - Tinearity-Al

Tinearity-Al ar en systemldsning som bestar av en kombination av en aktivitetsklocka, en app och molntjénst
samt en vidareutvecklad Tinearity G1 som samlar in information som &r vardefull for dels personer med tinnitus
och dels for forskare och audionomer i behandlingen av patienter med tinnitus.

Tinearity-Al &r en unik innovation som utgar ifran det faktum att flertalet personer med tinnitus upplever en
varierad tinnitussymptom 6ver tid beroende pa olika situationer som uppstar i vardagen. Symptomen férvarras
av olika situationer under arbetet eller under fritiden. Men for manga ar det ytterst svart att avgdra vad som
framkallar en férsdmring.

Tinearity-Al samlar kontinuerligt in kroppsvarden sasom puls och blodtryck med en aktivitetsklocka.
Informationen samlas i en molntjanst och med algoritmer analyseras denna. Informationen kompletteras med
personens egna upplevelser vilka samlas in genom en app. Malsattningen ar att Tinearity-Al efter ett tag ska
kunna forutse nar personens symptom ar pa vag att férvarras genom att detektera férandrade kroppsvarden i
ett tidigt stadium vilket ger méjlighet att dels varna personen att en férandring ar pa vag att ske.

Malséattningen ar att personer med tinnitus ska ges mojlighet att bemastra och ta kommandot 6ver sina
symptom och kanna en psykologisk trygghet i vetskapen om att bli férvarnad av férandringar.
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Tinearity-Al ar fér narvarande under utveckling. Projektet kommer att besta av utveckling av uppkopplingsbara
ljudelement, utveckling av applésning och molntjanst och utveckling av device féor méatning av kroppsvarden.
Strategin ar att succesivt utveckla Tinearity G1 genom att addera funktioner, till exempel mojliggdra styrning
med mobiltelefon via bluetooth.

Affarsmodell
Med Tinearity G1 skapar Duearity intakter dels via engangsforsaljning av enheten (ljudgeneratorn), dels
aterkommande intédkter via forsaljning av adaptrar vilket ar det som anvands for att

applicera enheten mot huden och skallbenet bakom 6ronen.

Forsaljningen har i ett forsta steg skett via egen saljkanal i form av Bolagets egna webbshop. Skélet till detta ar
att personer som drabbats av tinnitus, sarskilt de som tillhér gruppen med svara besvar, har ett stort personligt
intresse av att linda besvaren. Bendgenhet att investera i hjalpmedel utan att ga via sjukvards- och
ersattningssystem bedéms vara synnerligen stor. Genom en webbshop férenklas alltsa kop av Tinearity G1. E-
handelsslésningen har varit i drift sedan borjan av 2023.

Den viktigaste forsaljningskanalen ar distributorer, aterforsaljare och kliniker dar tinnituspatienter traffar éron-
nasa-hals-lakare och audionomer och ges behandlingsrad. Bolagets huvudfokus ar férsaljning via distributorer.
Apotek anses som den mest lampliga aktoren vad galler aterforsaljare. Tinearitys startpaket till kunderna bestar
av tva ljudelement, en induktiv laddenhet och ett paket adaptrar for 30 dagars forbrukning. Darefter séljs
adaptrarna i form av abonnemang dar kunden koper for tre manaders férbrukning &t gangen.

Tinearity-Al ska generera intakter via engangsforsaljning av ljudelement, adaptrar samt darutéver
manadsabonnemang pa appen som ska séljas via bland annat App Store och Google Play.

Bolaget har ocksa introducerat Tinearity G1 i USA da Bolaget ser USA som en viktig marknad med tanke pa dess
storlek och antal tinnitusdrabbade. Duearity startade ett dotterbolag, Duearity Americas Inc, i USA under mars
2023 for verksamhet mot den amerikanska marknaden och Food & Drug Administration i USA. FDA gav
Tinearity G1 marknadsgodkannande, sa kallad 510(k)-clearance, i juni 2023. Darmed uppnadde Duearity
malsattningen att erhdlla marknadsgodkannande under forsta halvaret 2023 och marknadsféring och
forsaljning av Tinearity G1 i USA har startat.

Den amerikanska marknaden skiljer sig pa ett antal satt i jamforelse med den europiska, inte minst med hur
man nar de drabbade tinnituspatienterna. Bolaget har utefter detta tagit fram en utarbetad strategi for
forsaljningen pa respektive marknad. USA ar varldens stérsta marknad for medicintekniska produkter och
Duearity Americas Inc. har de senaste manaderna fort samtal med bland annat lakare och
audiologer/audionomer i USA gallande Tinearity G1 och lindring av tinnitus. Responsen har varit positiv da
Tinearity G1 bedéms kunna ha en viktig funktion vid saval maskering av tinnitus som vid behandling med
Tinnitus Retraining Therapy. | nuldget har 20 kliniker i USA ingatt avtal med Duearity Americas Inc om att
erbjuda tinnituspatienter Tinearity G1.

Duearity avser nu investera i uppskalad marknadsféring och forsaljning av Tinearity G1 i Europa och USA. Dels
genom 6kande marknadsforingsinsatser men ocksa genom en klinisk studie i syfte att visa produktens effekt
vilket i sin tur syftar till att understédja marknadsféringen och férsaljningen. Bolaget har fort samtal med
forskare i Sverige och Europa kring studier med intressanta uppslag. En studie kommer sannolikt att
genomforas i Portugal och ledas av en av varldens framsta professorer inom éron-nésa-hals. Studien ska syfta
till att visa att Tineraity G1 har battre effekt &n nuvarande hjalpmedel, men ocksa starka Bolaget i arbetet med
att knyta kontakt med lakare, kliniker och forskare samt distributérer och apotek.

CE-markning, FDA-godkannande, patent och ytterligare utveckling

Duearitys certifieringsorgan Intertek meddelande i januari 2023 att Tinearity G1 erhallit CE-godkdnnande.
Beslutet innebar att Duearity kunde lansera, salja och leverera den patenterade Tinearity G1 till kunder i EU-
och EES-lander samt att Bolaget darmed levererade de redan forkdpta Tinearity G1. FDA gav Tinearity G1
marknadsgodkéannande for USA, sa kallad 510(k)-clearance, i juni 2023. Bolagets produkt ar darmed godkand
for forsaljning inom bade EU/ESS och USA.

| april 2023 erhdll Tinearity G1 certifiering for Storbritannien vilket innebar att produkten godkants for
forsaljning. Storbritannien har potential att bli en vasentlig marknad for Duearity da tinnitus ar en problematik
som uppmarksammas i stor utstrackning i landet. Ett avtal med en brittisk distributér ingicks i juli 2023.
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En viktig del i Bolagets marknadsstrategi ar att skydda Tinearity G1 och Tinearity-Al i form av patent. En
patentansdkan lamnades in till Patent- och registreringsverket i juli 2020 och kompletterades ytterligare under
varen 2021. Ansokan syftar till att skydda saval Tinearity G1 som Tinearity-Al. | oktober 2022 meddelades att
Bolaget erhallit patent pa dess produkt, ett viktigt skydd for Bolagets teknologi. Darutéver ar patentansokan
inlamnad till en rad vasentliga lander runt om i varlden.

Tinearity™ Gl
Behandla'din tinn

arair tus
var du vill, n&r du vill

Kunder och distributorer

Sverige och Norge

Duearity och Transistor ingick ett aterférsaljaravtal under november 2022 for Sverige och Norge. Transistor har
lang erfarenhet av att salja produkter inom horselomradet i de tva landerna och har en kunddatabas bestaende
av tusentals personer som ar intresserade av produkter inom hoérselomradet. Bolaget har ratt att, jamte
Duearity, marknadsféra och sélja Tinearity G1 i Sverige och Norge till kunder, bade privatkunder och till
regioner.

Portugal

Duearity ingick i maj 2023 avtal med en distributdr i Portugal. Distributérsavtalet effektuerades direkt och
marknadsforingen i Portugal startade under juni manad. Distributéren har dven genomfort en férlansering av
Tinearity G1 i Portugal vid en konferens for lakare och forskare inom otorhinolaryngologi, vetenskapen om 6ron-,
nas- och halssjukdomar. Responsen var positiv och distributéren har registrerat Tinearity G1 i Portugals
ersattningssystem (reimbursement), Infarmed. Beslut om att inkludera Tinearity G1 i subventionssystemet
forvantas under 2024. Vidare kommer Portugals ledande professor tillika en Key Opinion Leader i Europa

inom otorhinolaryngologi att genomféra en pilotstudie. Ambitionen &r att resultatet fran studien ska presenteras
pa ett symposium, The Portuguese National Otoneuro, i oktober i ar. Professorn &r verksamhetschef pa ett antal
kliniker som tillhor sjukhusgruppen Hospital Lusiadas. Anvandarstudien kommer att finansieras av kliniken och
Duearity bidrar med Tinearity G1 for studien. Distributéren har genomfort kép av Tinearity G1.

Storbritannien

Duearity ingick i juli 2023 avtal med en distributér i Storbritannien. Distributéren har genomfoért en gedigen
analys av Tinearity G1:s forutsattningar i Storbritannien, bland annat genom kontakter med expertis inom
tinnitusomradet i form av lakare och audionomer.

Distributérsavtalet effektuerades direkt och marknadsféringen och forsaljningen i Storbritannien startade under
augusti manad i ar. En rimlig malsattning enligt distributéren ar att efter full lansering sélja fler an ett par tusen
Tinearity G1 startkit per ar for att darefter oka forsaljningen. Efter godkannande av brittiska NHS ar
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malsattningen att salja fler an 5 000 Tinearity G1 startkit per ar. Distributdren har genomfort kop av Tinearity
G1.

Distributéren avser att initiera en pilotstudie vilken ska anvandas i syfte att Tinearity G1 ska godkannas av NHS,
det brittiska subventionssystemet. Tinearity G1 beraknas vara godkant av NHS under 2024.

USA

Duearity Americas Inc har fram till nu tecknat avtal med 20 kliniker i USA vilka utvarderat Tinearity G1 och som
amnar kdpa produkten till tinnituspatienter. Avtalen innebar att Bolaget kan genomféra de forsta
forsaljningarna fran och med tredje kvartalet 2023. Bedémningen ar att Bolaget har ingatt avtal med fler
kliniker innan arsskiftet 2023/2024.

Ytterligare europeiska lander
Duearity férhandlar med ytterligare distributérer i Europa. Bolaget forvantas tacka lander bestaende av fler an
100 miljoner invanare vid arsskiftet 2023/24.

Lander utanfor Europa och USA

Duearity for samtal med distributorer i Asien och Oceanien. Dessa samarbeten forvantas leda till
distributorsavtal under 2023 eller forsta halvaret 2024. Forsaljningsstart i Oceanien kan ske nagra fa mahader
efter inganget avtal. | de asiatiska lahderna kravs en regulatorisk process som tar cirka ett till tva ar.

Prissattning
Produktmarginalen ar god da Bolaget beddmer att betalningsviljan &r mycket hog samt att

produktionskostnaden ar lag och kommer pa sikt att bli annu lagre. Produktmarginalen kommer att variera
nagot beroende pa marknad. Vid prissattningen har hansyn tagits till existerande 16sningar som finns
tillgangliga pa marknaden i dagslaget, till exempel hérapparater med vitt brus. Produktmarginalen per patient
om denne anvander Tinearity G1 sex manader uppgar till cirka 80 procent.

Produktion och underleverantérer

Duearity har etablerade samarbeten med tva underleverantdrer som har férmaga att producera elektroniken
och adaptrarna till Tinearity G1 i enlighet med krav pa pris, kvalitet och kvantitet. Underleverantérerna ar
etablerade producenter, de ar 1ISO13485-certifierade och har granskats av Duearity. De tva
underleverantdrerna har deltagit i produktutvecklingen och produktionsanpassningen hanterar saval produktion
som distribution av Tinearity G1. Bolaget har i dagslaget kapacitet att forhallandevis snabbt skala upp
produktionen av Tinearity G1 startkit och adaptrar. Samtidigt avser Bolaget att helt och hallet automatisera
produktionen av adaptrar och darigenom sanka produktionspriset per adapter med cirka 20-25 procent och
darmed forbattra marginalen avsevart.

Konkurrenter

Det finns existerande l6sningar i dagslaget som med olika metoder séander vitt brus. Existerande I6sningar som
baseras pa Bone Conduction Technology utgdr ofta hinder i vardagen da de kan falla av vid rorelser och det gar
heller inte att ligga ner med dem. Darmed kan behandling av tinnitus inte ske under alla dygnets timmar.

e Inear (ear plugs) med vitt brus leder till problem i drongangen och smarta nar de anvands under en
langre tid och ndr man ligger ner. Dessa utgor ett hinder saval dagtid som nattetid. Dessa ar inte
medicintekniskt klassade och har inte verifierat vitt brus vilket ar fallet med Tinearity G1.

e Traditionell hérapparat med vitt brus-funktion leder till problem i 6rongédngen och smarta d& man ligger
ner med hérapparaten. Aven dessa utgér ett hinder for behandling och lindring under dygnets alla
timmar.

e Detfinns en rad externa ljudkdllor i form av hogtalare och hégtalare i kuddar. Dessa innebar att
personer som ska behandla och lindra sin tinnitus inte kan vara mobila. Dessa ar inte medicintekniskt
klassade och har heller inte verifierat vitt brus.

e  Darutbver finns det ett antal dvriga metoder som forskare och patientorganisationer stéller sig
skeptiska till, till exempel ljusterapi och olika typer av 6rondroppar.
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Bolagets produkt Tinearity G1 innebér att en person kan behandla sin tinnitus enligt rekommendationen 6-8
timmar oavsett tid pa dygnet och utgoér inget hinder i vardagen. Da Tinearity G1 ar medicintekniskt klassad kan
den saljas till kliniker.

Forsaljnings- och finansiella mal
Det langsiktiga malet (10 ar) fér Duearity ar att bli marknadsledande inom behandling av och

lindring fér personer som lider eller besvéras av tinnitus.
2023: Malet ar att 350 Tinearity G1-enheter séljs samt darutbver adaptrar.

2024: Malet ar att 3 600 Tinearity G1-enheter séljs samt darutdver adaptrar. Bolagets mal &r att uppna break-
even och viss vinst.

2025: Malet ar att ingd i 5 landers subventionssystem och salja 15 000 Tinearity G1-enheter samt adaptrar.
2026: Malsattningen ar att salja 30 000 Tinearity G1-enheter samt darutdver adaptrar.

Vad galler prognoser for intékter och forsaljning har Bolaget fort diskussioner med distributdrer samt profession
i bland annat Storbritannien, Portugal, Sverige och Benelux gallande antal potentiella patienter, antal relevanta
kliniker, betalningsvilja och tidpunkt da Tinearity G1 kan vara inkluderat i subventionssystemen. Syftet var att
definiera rimliga antaganden. Tillsammans med distributdrerna har prognoserna darefter fastslagits.

Marknadsbearbetning
Duearitys kund ar en person som lider eller har besvar av att ha tinnitus och som vill behandla

eller lindra sina besvar. Personer som drabbats av svar eller besvarande tinnitus har i stor utstrackning sa stora
besvar att hans eller hennes vardag paverkas negativt i form av exempelvis sémnsvarigheter, depression och
svarigheter att delta i arbetslivet. Detta medfér att personer som drabbas av tinnitus ar synnerligen benagna att
pa olika satt s6ka efter metoder och produkter som lindrar besvéaren. Tinnitus &r en akomma som drabbar alla
yrkes- och aldersgrupper, vilket innebar att malgruppen ar synnerligen bred.

Duearity har sedan sommaren 2023 6vergatt till en forséljningsmodell som innebar att Tinearity G1 ska séljas
via distributérer. Dessa har goda kunskaper inom omradet tinnitus samt ett upparbetat natverk bestaende av
kliniker, lakare, audionomer och professorer. | USA kommer Bolagets dotterbolag Duearity Americas Inc att salja
direkt till kliniker i vissa utvalda delstater samt sélja via distributorer i évriga delstater.

Duearity har sedan 2021 bedrivit marknadsforing bland annat pa sociala medier och genom sékordsoptimering
och darigenom drivit mycket trafik till Bolagets hemsida. Framgent kommer Duearity att arbeta med
saljdrivande marknadsforing i de lander dar Bolaget séljer produkten och driva trafik till distributérernas
hemsidor samt till Duearity Americas Inc.

Marknadsoéversikt

Att drabbas av tinnitus innebar att man hér ljud som saknar en extern kélla. Detta kan ge sig i uttryck

som pipljud, tjut, toner, visslande och brus. Tinnitus kan leda till en rad olika besvar fér dem som blir drabbade,
sasom sémnproblem, oro, depression och koncentrationssvarigheter.3 Dessa leder i sin tur till kostnader for
samhallet.4 Man beddmer att cirka 10-20 procent av befolkningen upplever tinnitus. 2 till 3 procent av en
befolkning har livspaverkande tinnitus. Ytterligare 2 till 3 procent av en befolkning beddéms ha besvarande
problem. Tinnitus finns bland manniskor fran alla aldersgrupper, men det finns dock en éverrepresentation
bland aldre.5 Den aldre delen av befolkningen i stader utgdr en sarskild riskgrupp och man raknar med att
denna grupp kommer att vaxa pa grund av den 6kade mangden buller i staderna. | Stockholmsomradet
beddmer man att var tredje person 6ver 60 drabbas av tinnitus. Ungas bruk av hoérlurar, speciellt i miljder dar
det redan ar hdga bakgrundsljud, ses ocksa som skadligt beteende och bedéms utgdra en risk.6

3 “Att leva med tinnitus”, Horselskadades Riksforbund, (2017)
4 “Researcher: “Not enough attention is paid to tinnitus””, Karolinska Institutet, (2020)
5 ”Att leva med tinnitus”, Horselskadades Riksforbund, (2017)
6 “Researcher: “Not enough attention is paid to tinnitus””, Karolinska Institutet, (2020)
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Tinnitus kan i dagslaget inte botas utan enbart lindras. Detta kan till exempel uppnas genom

KBT, horselhjalpmedel, fysioterapi, sa kallad maskering som innebér att man spelar upp andra ljud fér att
minska uppmarksamheten for tinnitusljudet och aven Tinnitus Retraining Therapy (TRT) vilket betyder att man
med KBT i kombination med ljudterapi distraherar hjarnan sa att den reagerar mindre negativt pa

tinnitus.” Duearitys produkt verkar genom vitt brus som stimulerar érat. En sddan behandling bestar av att
tillféra vitt brus under en kontinuerlig tidsperiod av minst 6 till 8 timmar per dag under 6 till 24 manader.

Behovet

Det finns ett flertal orsaker till tinnitus. Bland till de vanligare hor bullerskador, hérselnedsattning, hdrselskador
och konsumtion av olika lakemedel.8 Detta innebar dock en viss problematik vad galler utvecklingen av
lakemedel for tinnitus, och idag finns det inget specifikt rekommenderat lakemedel for tinnitusbehandling. De
behandlingar som finns tillgangliga idag tar ofta sikte pa de psykiska besvaren som ofta uppkommer i och med
tinnitus, snarare an det sjalva subjektiva tinnitusljudet. | Sverige rekommenderas KBT

(kognitiv beteendeterapi) for att drabbade ska kunna hantera symptomen som uppstar till foljd av tinnitus,
sasom angest, somnbesvar och problem i drabbades privatliv samt pa arbetsplatsen. Det ar svart att hitta mer
effektiva behandlingar som léser sjélva grundproblemet. Detta férsvaras dven pa grund av att det idag

inte finns s& pass stora resurser for forskning inom tinnitus.® Det finns ett stort globalt behov pa marknaden da
drabbade kanner sig ignorerade. Vid undersokning och test av befintlig behandling av tinnitus har data visat att
berérda upplever foljande symptom:

e 77 procent upplever minskad uppmarksamhet
e B3 procent upplever stress och angest

Enbart 63 procent upplevde en minskning av tinnitusljudet och 57 procent ett fullstandigt avlagsnande fran
tinnitus. Vid fragan “hur effektivt behandlar varden din tinnitus?” svarade 82,6 procent "inte alls effektivt” eller
"inte sa effektivt”.10 | Sverige utférdes en studie som visade att 46,5 procent inte var néjda med behandling
som de hade mottagit for deras tinnitus. 11 Darav finns det ett behov pa marknaden bade globalt och i Sverige
for en produkt som, likt Duearitys, skulle kunna I6sa grundproblemet med tinnitusljuden.

COVID-19 har ocksa visat sig forvarra manniskors befintliga tinnitusbesvar. 40 procent rapporterar att deras
symtom har férvarrats i och med insjuknandet i Corona. 12

Marknadsstorlek

| dagslaget innebar tinnitus samhallsekonomiska kostnader, da tusentals manniskor drabbas varje ar i
Sverige.13 | Storbritannien berdknade man att kostnaden fér behandlingen per tinnitusdrabbad patient ar 2016
uppgick till 717 brittiskas pund per patient. Detta innebar en total kostnad pa 750 miljoner brittiska pund for
hela aret, vilket utgjorde 0,6 procent fér den arliga sjukvardsbudgeten. De samhallsmassiga kostnaderna for
tinnitus berdknas vara 2,7 miljarder brittiska pund arligen. En nederléandsk studie visade att kostnaden fér en
tinnitusdrabbad patient genomsnittligen uppgick till 1 544 euro per ar. | Europa uppskattade man att det ar

13 miljoner manniskor som aktivt sékte hjalp for sin tinnitus ar 2005.14

7 “Att leva med tinnitus”, Horselskadades Riksforbund, (2017)

8 “Tinnitus”, 1177 vardguiden, 2020

9 “Researcher: “Not enough attention is paid to tinnitus””, Karolinska Institutet, (2020)

10 “\Why Is There No Cure for Tinnitus?”, Frontiers in Neuroscience, McFerran. D, Stockdale. D, Holme.
R, Large. C, Baguley. D, (2019)

11 ”Quality of life in patients with tinnitud and sensorineural hearing loss”, B-ENT, Zarenoe, R., and Ledin,
T.(2014)

12 ”Changes in Tinnitus Experiences During the COVID- Pandemic”, Rawson. T, Front. Public Health,
(2020)

13 “Researcher: “Not enough attention is paid to tinnitus””, Karolinska Institutet, (2020)

14 Why Is There No Cure for Tinnitus?”, Frontiers in Neuroscience, McFerran. D, Stockdale. D, Holme.
R, Large. C, Baguley. D, (2019)
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Med bedémningen att 10-20 procent av befolkningen har tinnitus, varav 2-3 procent av den totala befolkningen
har svara problem ser férdelningen av personer med symptom ut som féljande:

Omrade Befolkning, miljoner15 tntal i befolkningen, i miljoner, med betungande,
vara eller mycket svara besvar, 2-3 %

Europa 743 15,0 - 22,3

Nordamerika 378 7,6 - 11,4

IAv Bolaget utvalda landeri [2 932 58,6 - 88,0

Asien

Oceanien 46 0,9 -1,4

Norden 29 0,6 - 0,9

ISverige 10 0,2 -0,3

Om man enbart tar hansyn till de som drabbas av svara problem och utgar fran vardkostnader per

patient, innebar detta att det finns ett arligt marknadsvarde pa cirka 23,0 - 34,6 miljarder euro i

Europa. Den nordiska marknadens motsvarande siffra ar da 833,8 miljoner - 1,3 miljarder euro. Pa liknande
satt varderas den svenska tinnitusmarknaden till 308,8 - 463,2 miljoner euro. Det &r da vart att notera att
dessa siffror ror de som ar hardast drabbade och att manniskor som har lindrigare besvar ocksa kan utnyttja
produkter som lindrar tinnitus.16

15 "\World Population”, Worldmeter (2023)
16 Enligt Bolagets egna beddémning
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Finansiell information

De resultat- samt balansrékningar som redovisas i detta avsnitt &r hdmtade fran Bolagets arsredovisning for
rakenskapsaret 2022, arsredovisning for rakenskapsaret 2021, delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni
2023, samt justerad delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2023 vilka har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Arsredovisningen for
rékenskapséaret 2022 samt rakenskapsaret 2021 &r reviderad av Bolagets revisor. Ovriga finansiella rapporter
ar ej granskade av Bolagets revisor. Belopp i detta avsnitt kan i en del fall ha avrundats, vilket gor att
summeringarna inte alltid ar exakta.

2023-01-01- 2022-01-01- 2022-01-01- 2021-01-01-

RESULTATRAKNING 2023-06-30 2022-06-30  2022-12-31  2021-12-31

TSEK Ej reviderade Reviderade

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 856 0 0 0
Ovriga rérelseintakter 5 0 0 175
Summa rorelsens intakter 861 0 0 175

Rorelsens kostnader

Materialkostnad -4 068 -3 695 -6376 -8 300
Ovriga externa kostnader -2 643 -5971 -9 570 -6 003
Personalkostnader -1697 -1308 -2975 -1217
Avskrivningar -309 0 -153 0
Ovriga rérelsekostnader 0 -47 -93 -14
Summa rorelsens kostnader -8717 -11 021 -19 166 -15534
Rorelseresultat -7 856 -11 021 -19 166 -15 359

Finansiella poster

Rénteintakter 0 0 9 0
Réntekostnader -57 -33 -83 -80
Resultat fran finansiella poster -57 -33 -74 -80
Resultat fore skatt -7913 -11 054 -19 240 -15 439
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -7913 -11 054 -19 240 -15 439
BALANSRAKNING 2023-06-30  2022-06-30  2022-12-31  2021-12-31
TSEK Ej reviderade Reviderade
Tillgangar

Anlédggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Verktyg och Inventarier 1171 0 1481 0
Forskott avseende materiella anlaggningstillgangar 0 708 0 616
Summa materiella anldggningstillgangar 1171 708 1481 616
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Summa anlaggningstillgangar 1171 708 1481 616
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Varulager 4277 0 2083 0
Forskott till leverantorer 0 332 399 0
Kundfordringar 159 0 0 0
Fordringar dotterbolag 2414 0 0 0
Ovriga fordringar 1365 1329 1184 1175
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 309 142 227 170
Summa kortfristiga fordringar 8524 1802 3893 1345
Kassa och bank

Kassa och bank 4217 17 146 6681 14 125
Summa kassa och bank 4217 17 146 6 681 14125
Summa omsattningstillgangar 12 740 18 949 10574 15470
Summa tillgangar 13912 19 657 12 055 16 086
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 911 839 839 708
Summa bundet eget kapital 911 839 839 708
Fritt eget kapital

Overkursfond 47 987 40 160 40778 26 645
Balanserat resultat -35554 -16 314 -16 314 -875
Periodens resultat -7 913 -11 054 -19 240 -15439
Summa fritt eget kapital 4520 12 791 5224 10331
Summa eget kapital 5431 13 630 6 063 11039
Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 594 1125 781 1125
Summa langfristiga skulder 594 1125 781 1125
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 375 219 375 375
Leverantdrsskulder 1934 4297 3650 3057
Forskott fran kund 0 0 368 0
Ovriga skulder 5055 107 144 65
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 523 279 673 425
Summa kortfristiga skulder 7 887 4902 5211 3922
Summa eget kapital och skulder 13912 19 657 12 055 16 086
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. 2023-01- 2022-01- 2022-01- 2021-01-

KASSAFLODESANALYS 01-2023- 01-2022- 01-2022- 01-2021-
06-30 06-30 12-31 12-31

TSEK Ej reviderade Reviderade
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat -7 856 -11 021 -19 166 -15 359
Avskrivningar 309 0 153 0
Erhallen ranta 0 0 9 0
Erlagd ranta -57 -33 -83 -80
e e e s ten @ 7aos  aiose  isoms 1540
Kassafléde fran férandringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -4 630 -125 -2 548 -1011
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga skulder 2677 980 1289 2962
Kassafléde fran den Iopande verksamheten -9 557 -10 200 -20 347 -13 488
Investeringsverksamheten
Forskott fér maskiner och inventarier 0 -92 0 -616
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 -332 -1017 0
Kassafléde fran investeringsverksamhet 0 -424 -1017 -616
Finansieringsverksamheten
Nyemission 7 280 13 646 14 264 22 195
Teckningsoptionspremier 0 0 0 490
Forandring langfristiga 1an -187 0 -344 1500
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 7 093 13 646 13920 24 185
Periodens kassaflode -2 464 3022 -7 444 10 081
Ingdende kassa 6 681 14 125 14 125 4044
Utgdende kassa 4217 17 146 6681 14 125
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Sedan 1 maj 2023 uppstod ett koncernférhallande i Duearity, i samband med att dotterbolaget Duearity
Americas Inc startades. Koncernens rakenskaper for perioden 2023-05-01 till 2023-06-30 redovisas nedan

och ar hamtade fran Bolagets justerade delarsrapport for andra kvartalet 2023.

KONCERNENS RESULTATRAKNING
TSEK

2023-05-01 - 2023-06-30

Ej reviderad

Nettoomsattning 172
Ovriga rorelseintakter 0
Summa rérelsens intéakter 172
Rérelsens kostnader

Materialkostnad -1 303
Ovriga externa kostnader -965
Personalkostnader -2628
Avskrivningar -103
Ovriga rérelsekostnader 0
Summa rérelsens kostnader -5 000
Rérelseresultat -4 827
Finansiella poster

Ranteintakter 0
Rantekostnader 24
Resultat fran finansiella poster -24
Resultat fére skatt -4 852
Skatt pa periodens resultat 0
Periodens resultat -4 852
KONCERNENS BALANSRAKNING 2023-06-30

TSEK
Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Ej reviderad

Verktyg och Inventarier 1171
Summa materiella anlaggningstiligangar 1171
Summa anlaggningstillgangar 1171
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Varulager 4277
Kundfordringar 159
Ovriga fordringar 1365
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 309
Summa kortfristiga fordringar 6 110
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Kassa och bank

Kassa och bank 4730
Summa kassa och bank 4 730
Summa omséttningstillgangar 10 840
Summa tillgangar 12011
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 911
Summa bundet eget kapital 911
Fritt eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital 47 987
Reserver 65
Balanserat resultat -35 554
Periodens resultat -9 937
Summa fritt eget kapital 2561
Summa eget kapital 3472
Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 594
Summa langfristiga skulder 594
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 375
Leverantérsskulder 1993
Ovriga skulder 5 055
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 523
Summa kortfristiga skulder 7 946
Summa eget kapital och skulder 12 011

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
TSEK

Den |6pande verksamheten

2023-05-01 - 2023-06-30

Ej reviderad

Roérelseresultat -4 827
Avskrivningar 103
Erhallen ranta 0
Erlagd ranta -24
Kassafléde fran den Iopande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital -4 748
Kassafléde fran férandringar av rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -1351
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Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga skulder

4132

Kassafléde fran den Idpande verksamheten -1 967
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar

Kassafléde fran investeringsverksamhet 0
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0
Forandring langfristiga 1an -62
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -62
Periodens kassaflode -2029
Omrakningsdifferens 23
Ingdende kassa 6 736
Utgdende kassa 4730

Nyckeltal

Nedan nyckeltal ar berdknade fran Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2023 samt
arsredovisning for rakenskapsaret 2022. Delarsrapporten ar ej reviderad av Bolagets revisor.

NYCKELTAL

EBITDA

Resultat per aktie, SEK

Eget kapital per aktie, SEK

Genomsnittligt antal aktier under perioden
Soliditet, %

Likvida medel, TSEK

Balansomslutning, TSEK

Nyckeltalsdefinitioner

2023-01-01- 2022-01-01-
2023-06-30  2022-06-30
Ej reviderade
-7 547 -11 021
-0,47 -0,82
0,32 1,01
17 006 689 13527 697
39,04 69,34
4217 17 146
13912 19 657

2021-01-01-
2021-12-31

2022-01-01-
2022-12-31

Ej reviderade

-19 013 -15 359
-1,30 -1,34
0,41 0,96

14 768 499 11558 413
50,29 68,62
6681 14 125
12 055 16 086

Nedan anges Bolagets definitioner av ovan alternativa nyckeltal som anvands i Memorandumet och som inte
har definierats eller specificerats enligt BFNAR (”Alternativa Nyckeltal”). Bolaget bedémer att dessa Alternativa
Nyckeltal anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande
matt pa resultatutveckling och finansiell stalining. Dessa Alternativa Nyckeltal har, om inget annat anges, inte
reviderats och ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR.
Dessutom bor sddana Alternativa Nyckeltal, sdsom Bolaget har definierat dem, inte jamféras med andra
nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att dessa Alternativa Nyckeltal inte
alltid definieras pa samma satt och andra bolag kan ha berdknat dem pa ett annat satt an Bolaget.
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Definition

Rérelseresultat fore rantor, skatter,
EBITDA avskrivningar och nedskrivningar.

Periodens resultat i foérhallande till
Resultat per aktie genomsnittligt antal aktier.

Redovisat eget kapital dividerat med
Eget kapital per aktie antal utestdende aktier i SEK

Vagt genomsnitt av antal utestaende
Antal aktier genomsnitt aktier under perioden

Eget kapital i forhallande till
Soliditet balansomslutning i procent

Likvida medel Kassa- och banktillgodohavanden.

Betydande forandringar i Duearitys finansiella stallning efter 30 juni 2023
Efter den 30 juni 2023 fram till och med dagen fér Memorandumet har det inte skett nagra betydande
foérédndringar i Duearitys finansiella stallning.

Utdelningspolicy

Bolaget har per dagen for Memorandumet inte antagit nagon utdelningspolicy. Duearity befinner sig i en
utvecklings- och expansionsfas. For narvarande har darfor styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera
eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att nagra
kontanta utdelningar betalas inom de narmaste aren. Méjligheten fér Duearity att betala utdelningar i framtiden
beror pé ett antal faktorer, sdsom framtida intakter, finansiell stallning, kassafléden, behov av rorelsekapital,
kostnader fOr investeringar och andra faktorer.

Rorelsekapitalutlatande

Styrelsen gor beddmningen att det befintliga rorelsekapitalet, det vill saga rorelsekapital fore genomférandet av
Erbjudandet, inte tacker Bolagets behov av rérelsekapital under den kommande tolvmanadersperioden givet
nuvarande affarsplan. Befintliga likvida medel beddms técka Bolagets rérelsekapitalbehov inklusive planerade
investeringar till och med december 2023. Bolagets rorelsekapitalunderskott under den kommande
tolvmanadersperioden uppgar till cirka 12 MSEK givet nuvarande affarsplan.

For fortsatt genomférande av Bolagets utvecklings- och expansionsplaner samt fér att sakra ett tillrackligt
rérelsekapital for Bolagets fortsatta verksamhet har Bolagets styrelse beslutat att genomféra en
Foretradesemission. Bolaget gor beddmningen att Bolagets rorelsekapitalbehov under den kommande
tolvmanadersperioden kommer att tillgodoses genom férestdende Foretradesemission genom
emissionslikviden.

Vid full teckning av Erbjudandet kommer Bolaget att tillféras en emissionslikvid om cirka 26,0 MSEK fére
emissionskostnader. De teckningsférbindelser och garantidtaganden som har lamnats for Erbjudandet uppgar
totalt till cirka 15,6 MSEK, motsvarande cirka 60 procent av Foretradesemissionen. Varken
teckningsfoérbindelserna eller garantidtagandena ar sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

| det fall de som lamnat teckningsférbindelser och/eller garantiataganden inte uppfyller sina ataganden sa att
Erbjudandet inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov sakerstalls ar det styrelsens
avsikt att s6ka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, 1an och/eller andra kreditfaciliteter
sasom forskott frdn kunder. Om Bolaget inte har mdjlighet att sakra tillracklig extern finansiering for att tacka
den aterstaende bristen pé rorelsekapital, kan Bolaget komma att behdva vidta atgarder sdsom avyttring av
tillgédngar, nedlaggning av viss verksamhet eller bedriva verksamheten i Iagre takt an beraknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller att
kostnadsnedskarningar far 6nskad effekt.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Enligt Duearitys bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hégst sex ledaméter med hogst fem
suppleanter. Per dagen fér Memorandumet bestar styrelsen av sex ordinarie ledaméter, inklusive ordféranden,
utan suppleanter.

| tabellen nedan anges styrelseledamdterna med uppgift om befattning, ar fér inval och om de anses vara
oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning samt storre aktiedgare.

Ja
Ja
Nej
Nej

Ja

Namn Befattning Invald Oberoende i forhallande till Oberoende i forhallande till
Bolaget och dess ledning storre aktiedgare
Karin Wehlin Ordférande 2023 Ja
Eva Vati Ledamot 2021 Ja
Peter Arndt Ledamot 2020 Nej
Ali Jehanfard Ledamot 2020 Nej
Anna Anderstrdm  Ledamot 2022 Ja
Daniel Persson Ledamot 2022 Ja

Karin Wehlin (F6dd 1963) Styrelseordférande sedan 2023

Utbildning och erfarenhet: Karin Wehlin har en examen som civilekonom fran Lunds Universitet samt en
mastersexamen inom Business Administration fran Lunds Universitet samt har genomgétt utbildningen
Strategy, Innovation and Leadership pa INSEAD i Paris. Karin har I&ng erfarenhet av bolagsstyrning,
bolagsstrategi och ekonomistyrning. Karin ar medgrundare av EQL Pharma AB samt har innehaft befattningen
som VD pé bland annat Respiratorius AB och Bomill AB.

Innehav: -

Bolagsengagemang under de senaste fem aren:

Ja

Bolag Position Tidsperiod
Respiratorius AB (publ) Styrelseordférande Pagaende
WW Advise AB Styrelseordférande Pagaende
Diagonal Bio AB Styrelseledamot Pagaende
Innoscentia AB Styrelseordférande 2021-2023
3HF Response AB Styrelseledamot 2021-2022
BoMill AB VD 2012-2020

Ager mer &n fem procent av aktierna i

WW Advise AB

Eva Vati (F6dd 1976) Styrelseledamot sedan 2021

Utbildning och erfarenhet: Eva Vati har en kandidatexamen i kemi fran Lunds Tekniska Hogskola och en Master
of Business Administration fran Copenhagen Business School. Darutdver har Eva genomgatt utbildningen IFL
Executive Education vid Handelshdgskolan i Stockholm. Som entreprendr och affarsstrateg har Eva erfarenhet
fran att hjélpa chefer, foretag och entreprendrer med att framtidssakra foretag. Eva ar VD for och grundare av
VATI of Sweden AB, vilket &r en av de forsta konsultverksamheterna i varlden som ger certifiering av integrering
av hallbarhet i affarsstrategi.

Innehav: 7 936 aktier och 70 000 teckningsoptioner.
Bolagsengagemang under de senaste fem aren:
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Bolag Position Tidsperiod

VATI of Sweden Holding AB Styrelseledamot Pagaende
VATI of Sweden AB Styrelseledamot och VD Pagaende
Verify Agency of Sweden AB Styrelseledamot och VD Pagaende
Lund Business Incubator AB Styrelseledamot 2019-2022
Guideline Geo AB (publ) Styrelseledamot 2017-2021
Willo AB Styrelseledamot 2017-2021

Ager mer &n fem procent av aktierna i

VATI of Sweden Holding AB
VATI of Sweden AB

Verify Agency of Sweden AB

Peter Arndt (F6dd 1967) Styrelseledamot sedan 2020

Utbildning och erfarenhet: Peter Arndt har bland annat studerat féretagsekonomi vid Lunds universitet men har
sin grund i en gedigen erfarenhet inom produktutveckling. Darutéver har Peter genomgatt utbildning pa
omradet VD och foretagsutveckling vid IFL Handelshogskolan i Stockholm samt styrelseutbildning genom
Styrelseakademien. Peter har stor erfarenhet som entreprenér och inom affarsutveckling. Hittills har Peter
startat flertalet foretag inom olika affarsomraden som exempelvis produktutvecklingsforetaget Scalae AB.
Genom Footloose Invest AB arbetar Peter med att ekonomiskt och operativt investera i féretag som exempelvis
Tendo AB och Safe and Cover AB. Under sin karridr har Peter mottagit flertalet utmérkelser, inte mindre &n sex
Gasell-utmarkelser har det blivit genom aren. Dartill ar Peter upphovsman till flertalet patenterade innovationer
och industridesignutmarkelser.

Innehav: 5 379 365 aktier genom bolag och 70 000 teckningsoptioner.

Bolagsengagemang under de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Safe and Cover AB Styrelseordférande Pagaende
OIM Sweden AB Styrelseordférande Pagaende
Gryllidae AB Styrelseordférande Pagaende
Footloose Invest AB VD och styrelseledamot Pagaende
United Gazelle AB VD och styrelseledamot Pagaende
Tendo AB Styrelseledamot Pagaende
Arrow Lake AB Styrelseledamot 2022-2023
Smart Agritech Solution of Sweden AB Styrelseledamot 2022-2023
Glasgrossisten MALMO AB Styrelseordférande 2017-2021
Global Bugs Holding AB Styrelseledamot 2017-2020
Almhaga i Sverige Aktiebolag Styrelseledamot 2015-2019

Ager mer &n fem procent av aktierna i

Footloose Invest AB
OIM Sweden AB*
United Gazelle AB*

(*Avser agande genom Footloose Invest AB.)

Ali Jehanfard (F6dd 1982) Styrelseledamot sedan 2020

Utbildning och erfarenhet: Ali Jehanfard har en civilingenjorsexamen inom elektroteknik fran Lunds Tekniska
Hogskola. Sedan 2011 &r Ali med och driver OIM Sweden AB, samt ett flertal andra bolag. Ali har tidigare drivit
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en stor mangd utvecklingsprojekt inom olika branscher avseende exempelvis medicintekniska produkter,
vattenrening och larmsystem. Ali &r huvudsakligen verksam som senior rédgivare pa OIM Sweden AB med fokus
pa den I6pande verksamheten och projektledning av utvecklingsprojekt in-house.

Innehav: 2 183 967 aktier (genom bolag i vilket Ali Jehanfard ar delégare) och 70 000 teckningsoptioner.
Bolagsengagemang under de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
JeGol Group AB Styrelseordférande Pagaende
Lilla torg interior Aktiebolag Styrelseordférande Pagaende
Arrow Lake AB Styrelseordférande Pagaende
OIM Sweden AB VD och styrelseledamot Pagaende
United Gazelle AB Styrelseledamot Pagaende

Ager mer &n fem procent av aktierna i:

JeGol Group AB

OIM Sweden AB*

Lilla torg interior Aktiebolag™
United Gazelle AB*

Arrow Lake AB*

(*Avser agande genom JeGol Group AB.)

Anna Anderstrom (F6dd 1974) Styrelseledamot sedan 2022

Utbildning och erfarenhet: Anna Anderstrém har en magisterexamen fran Halmstad Hogskola (Master of
European Business, Administration) samt kandidatexamen fran England. Anna har lang erfarenhet av finans,
strategi och supply chain fran internationella, bérsnoterade bolag. Under 11 ar arbetade for Anna fér Cochlear,
den globala ledaren inom hérselimplantat, av vilka 6 &r som Business Unit CFO for Cochlear Bone Anchored
Solutions. Mellan 2019-2021 arbetade Anna i USA med kommersialisering av ett nytt hérselimplantat for
Cochlear Americas.

Innehav: -

Bolagsengagemang under de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Optinova Group CFO Pagaende
Visionists AB Styrelseledamot 2023-2023
D.A.R.C AB Styrelseledamot 2023-2023
Irisity AB CFO 2023-2023
Q-Matic Corporation (USA) Styrelseledamot 2021-2022
Q-MATIC Group AB CFO 2021-2022
Cochlear Bone Anchored Solutions AB Styrelseledamot 2017-2019
Cochlear Nordic AB Styrelseledamot 2017-2019
Cochlear Sweden Holdings AB Styrelseledamot 2017-2019

Anna ager inte mer an fem procent av aktierna i nagot bolag.
Daniel Persson (Fédd 1975) Styrelseledamot sedan 2022

Utbildning och erfarenhet: Daniel Persson har en officersexamen fran Férsvarshégskolan. Daniel ar en erfaren
affarsarkitekt samt fore detta teknisk officer med inriktning pa informationssystem och har mer an 15 ars
erfarenhet av innovation, affarsutveckling och digijtalisering inom ett flertal branscher, bland annat hélso- och
sjukvérd, bilindustrin samt bank- och foérsakring. Daniel har varit en central del av utvecklingen av Sveriges
forsta digitala vardgivare, Min Doktor, och var sedan starten 2014 ansvarig for innovation och afférsutveckling
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och en av nyckelpersonerna som har inneburit att Min Doktor tog taktpinnen kring storskalig digitalisering av
svensk primarvard.

Innehav: -

Bolagsengagemang under de senaste fem aren:
Bolag Position Tidsperiod
Fast Track Capital | AB Styrelseordférande Pagaende
Fast Track Capital Il AB Styrelseledamot Pagaende
Fast Track Capital Il AB Styrelseledamot Pagaende
Engaging Solutions AB Styrelseledamot Pagaende
Entreprendrskapsstiftelsen Drivhuset i Malmo Styrelseledamot Pagaende
MINC i Sverige AB VD Pagaende
Disruptive Improvements AB Styrelseledamot 2014-2023
MD international AB Innovationschef 2014-2021

Daniel ager inte mer an fem procent av aktierna i nagot bolag

Ledande befattningshavare
Fredrik Westman (Fodd 1972) Verkstallande direktdr sedan 2020

Utbildning och erfarenhet: Fredrik Westman har en examen inom statsvetenskap och en bred erfarenhet inom
strategisk B2B-kommunikation, med fokus pa komplexa marknader som exempelvis IT, medicinteknik och
clean-tech. Fredrik har ett forflutet som VD pa OptiFreeze AB (publ), MedicPen AB (publ), styrelseledamot i
VibroSense Dynamics AB (publ) och han har tidigare arbetat med intern och extern kommunikation i Sveriges
riksdag och drivit PR-foretag i bade Stockholm och Skane. Fredriks fokusomraden ar strategisk och finansiell
kommunikation, finansiering samt marknadsforing.

Innehav: 950 992 aktier genom bolag och 70 000 teckningsoptioner.
Bolagsengagemang under de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Hakull Adventure Capital AB VD och styrelseledamot Pagaende
Arrow Lake AB Styrelseordférande 2022-2023
VibroSense Dynamics AB (publ) Styrelseledamot 2014-2020
MedicPen Aktiebolag (publ) VD 2017-2020

Ager mer &n fem procent av aktierna i

Hakull Adventure Capital AB

Gunnar Telhammar (Fédd 1961) CFO sedan 2022

Utbildning och erfarenhet: Gunnar Telhammar har en examen som civilekonom fran Lunds universitet. Gunnar
har haft flera befattningar som CFO och ekonomichef, bade i Sverige och utomlands, och har bedrivit
verksamhet genom sin egen konsultbyré BioFinans AB i éver 15 &r. Gunnar ar i dagslaget VD i BioFinans AB,
CFO i AcouSort AB, ImmuneBiotech AB, Xintela AB samt Tendo AB

Innehav: -

Bolagsengagemang under de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Tendo AB CFO Pagaende
Targinta AB CFO Pagaende
AcouSort AB CFO Pagaende
Xintela AB CFO Pagaende
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SensoDetect AB CFO 2019-2021

AegirBio AB CFO 2019-2021

LifeAssay CFO 2019-2021

Gunnar ager inte mer an fem procent av aktierna i nagot bolag.

Ersattning till styrelsen och verkstallande direktor

Arvoden och 6vrig erséattning till styrelseledaméterna, inklusive ordféranden, faststélls pa drsstdmman. Pa
arsstdmman 2021 beslutades att styrelsearvode skulle utga med ett belopp om 95 200 kronor till
styrelseordférande och med ett belopp om 47 600 kronor till 6vriga styrelseledamoter som inte ar anstallda i
Bolaget. Pa arsstamma den 4 april 2022 besldts att styrelsearvode ska utga med 96 600 kronor till
styrelseordférande och 48 300 kronor till dvriga styrelseledaméter som inte ar anstéllda i Bolaget. Pa
arsstdmma den 12 april 2023 besldts att styrelsearvode ska utgd med 105 000 kronor till styrelseordférande
och 52 500 kronor till évriga styrelseledaméter som inte &r anstéllda i Bolaget.

For ytterligare information om ersattningar till styrelseledaméter och ledande befattningshavare, se avsnittet
"Transaktioner med narstadende”.

Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledamdterna och/eller de ledande befattningshavarna.
Styrelseledaméterna samt de ledande befattningshavarna har bekréftat att de under de senaste fem aren inte
har (i) domts i nagot bedragerirelaterat mal eller annat mal relaterat till finansiell brottslighet, eller (ii)
representerat ett foretag som varit foremal for konkurs, konkursforvaltning, likvidation eller liknande forfarande.

Det rader inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamdternas och ledande
befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra ataganden. Som
framgér av ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i
Duearity genom innehav av aktier. For information om transaktioner mellan Duearity och narstaende parter, se
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

Ingen av ovan namnda styrelseledamoéter eller ledande befattningshavare har ingatt avtal med Bolaget om
formaner efter uppdragets avslutande.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Duearity AB
Stillmansgatan 12, 212 25 Malmé.

Revisor

Baker Tilly Sverige AB har varit Bolagets revisor sedan den 4 april 2022 och har genom omval vid arsstdmma
den 12 april 2023 valts till Bolagets revisor for perioden intill slutet av arsstimman 2024. Berth-Ake Knutsson
(fodd 1959) &r huvudansvarig revisor. Berth-Ake Knutsson &r auktoriserad revisor och medlem i FAR
(branschorganisationen for revisorer i Sverige). Baker Tilly Sverige AB:s kontorsadress ar Nordenskidldsgatan
11 A, 211 19 Malmé.
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning inom Duearity

Bolagsstyrningen i Duearity grundas péa svensk lag, interna regler och foreskrifter samt Nasdaq First Norths
regelverk. Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) galler for alla svenska bolag vars aktier ar noterade pa en
reglerad marknad i Sverige. Nasdaq First North &r inte en reglerad marknad och Bolaget ar darmed inte skyligt
att tilldmpa Koden. Bolaget avser dock att tillampa Koden i relevanta delar utifran Bolagets storlek och
utveckling.

Bolagsstamma

Allmant

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r bolagsstdmman Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa
bolagsstdmman utdvar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, bland annat faststéllande av resultat- och
balansrékningar, disposition av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktor, val av styrelseledaméter och revisorer samt ersattning till styrelsen och revisorerna.

Duearitys arsstammor halls i Malmo varje kalenderar och ska hallas inom sex manader efter rakenskapsarets
utgang. Utdver arsstdmman kan extra bolagsstdammor sammankallas. Enligt bolagsordningen som antogs pa
arsstamman den 8 april 2021 sker kallelse till bolagsstdmma genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
samt pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i
Svenska Dagbladet.

Ratt att delta i bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstémma ska dels vara inférd i den av Euroclear Sweden férda aktieboken,
dels anméla sitt deltagande till Bolaget senast den tidpunkt och den dag som anges i kallelsen till stdmman.
Aktiedgare kan narvara vid bolagsstdmman personligen eller genom befullmaktigat ombud. Aktiedgare eller
ombud far aven bitradas av hogst tva personer. Vanligtvis ar det mojligt for aktiedgare att anmala sig till
bolagsstdmman pa flera olika satt, vilka ndrmare anges i kallelsen till stimman. Aktiedgare ar berattigad att
résta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Aktieagares initiativratt
Aktiedgare som Onskar fa ett arende behandlat pé bolagsstdmman maste skicka en skriftlig begaran harom till
styrelsen. En sadan begaran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fére bolagsstamman.

Styrelsens och verkstallande direktorens arbetsformer

Allmant

Styrelsen ar Bolagets nast hogsta beslutsfattande organ efter bolagsstémman. Enligt aktiebolagslagen ar
styrelsen ansvarig for Bolagets forvaltning och organisation, vilket innebar att styrelsen ar ansvarig for att bland
annat faststalla mal och strategier, sékerstalla rutiner och system for utvardering av uppsatta mal, fortldpande
utvardera Bolagets resultat och finansiella stallning samt utvardera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar
ocksa for att sékerstalla att rsredovisningen och delarsrapporter uppréattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen
verkstallande direktor.

Styrelseledaméter utses normalt av arsstdmman for tiden intill slutet av nasta drsstamma. Enligt Duearitys
bolagsordning ska styrelsen bestd av minst tre och hogst sex ledaméter med hogst fem suppleanter.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som behandlas och faststalls pa det konstituerande styrelsemétet
varje ar. Styrelsen kan darutdver andra arbetsordningen narsomhelst styrelsen finner anledning att géra detta.
Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens sammantradesfrekvens, funktioner och arbetsférdelningen
mellan styrelsen och den verkstéllande direktoéren. Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt schema.
Utbver dessa styrelsemdten kan ytterligare styrelsemoéten sammankallas for att hantera fragor som inte kan
hanskjutas till ett ordinarie styrelseméte.

| samband med det konstituerande styrelsemétet faststaller styrelsen aven instruktionen fér den verkstallande
direktoren och rutiner for rapportering till styrelsen. Den verkstallande direktéren ska leda Bolagets verksamhet
enligt de riktlinjer och anvisningar som styrelsen meddelar samt verka for att Bolaget har en for verksamheten
lamplig organisation. Verkstallande direktdren ska hélla styrelsen informerad om Bolagets affarsutveckling,
forsaljning, kvalitetssakring, det finansiella 1aget i Bolaget och andra fragor som den verkstallande direktéren
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beddémer att styrelsen bor ha kdnnedom om. Rapporteringen ska ske dels vid styrelsens sammantraden och
dels genom muntlig eller skriftlig information som tillstalls styrelsen mellan ordinarie sammantraden.

Bolaget har antagit en instruktion for den verkstéllande direktéren. Denna instruktion behandlar bland annat
informationsgivning till styrelsen avseende Bolagets verksamhet mellan styrelsens sammantraden,
verkstallande av beslut fattade av styrelsen och ansvaret for att drsbudget foljs.

Ovriga policyer

Bolagets styrelse har antagit en insiderpolicy som ett komplement till géllande insiderlagstiftning i Sverige.
Policyn, som ar tillamplig pa saval styrelseledamodter som anstallda, faststéller bland annat rutiner for viss
anmalningsskyldighet, handel med finansiella instrument utgivna av Bolaget, uppskjutande av offentliggdérande
av insiderinformation samt hantering av insiderforteckningar (loggbdcker).

Styrelsen har darutdver antagit en informations- och kommunikationspolicy som bland annat reglerar Bolagets
informationsgivning.

Revisions- och ersattningsutskott

Bestammelser om inrattande av revisionsutskott framgar av aktiebolagslagen och omfattar endast bolag vars
aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Bestammelserna om ersattningsutskott aterfinns i
Koden, vilken inte ar obligatorisk for Bolaget att tillampa. Bolaget gor idag bedémningen att det mot bakgrund
av verksamhetens omfattning och Bolagets storlek inte ar motiverat att inratta utskott avseende ersattnings-
och revisionsfragor.

Revision

Bolagets revisor utses av arsstamman for perioden intill slutet av nasta arsstdmma. Duearitys revisor granskar
arsbokslut och arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning. Revisorn ska efter
varje rakenskapsar ldmna en revisionsberattelse till arsstdmman. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha
en revisor. Vid drsstamman den 4 april 2022 valdes Baker Tilly Malmd AB till Bolagets revisor for tiden intill
nasta arsstimma. Berth-Ake Knutsson (fodd 1959) &r huvudansvarig revisor. Nuvarande revisor presenteras
under "Revisor” i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Intern kontroll
Bolaget har inte inrattat nagon sarskild funktion for internrevision.
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Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Per dagen for detta Memorandum uppgar det registrerade aktiekapitalet till 910 892,28 SEK férdelat pa

17 350 329 aktier. Enligt bolagsordning antagen pa arsstdmma den 8 april 2021 far aktiekapitalet inte
understiga 500 000 SEK och inte 6verstiga 2 000 000, férdelat pa inte farre an 9 000 000 aktier och inte fler
an 36 000 000 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,0525 SEK. Aktierna har emitterats i enlighet med
svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt verlatbara. Bolagets aktier handlas pa Nasdaq
First North Growth Market under kortnamnet (ticker) DEAR (ISIN-kod: SE0015949482). Samtliga aktier i
Bolaget ger lika réatt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella éverskott i handelse av
likvidation.

Foretradesemissionen

Foretradesemissionen omfattar hdgst 11 566 886 nyemitterade aktier. Vid fullteckning av Erbjudandet kommer
aktiekapitalet att 6ka med 607 261,52 SEK fran cirka 910 892,28 SEK till cirka 1 518 153,80 SEK. Vidare
tillférs Bolaget vid fullteckning av Erbjudandet ett kapitaltillskott om cirka 26,0 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader. De totala emissionskostnaderna berdknas uppga till maximalt cirka 4,5 MSEK for
Erbjudandet. For befintliga aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissionen innebéar detta en utspadning om
hogst cirka 40 procent vid fullteckning av Foretradesemissionen.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

De erbjudna aktierna ar av samma slag. Rattigheterna férenade med aktierna emitterade av Bolaget, inklusive
de som féljer av Bolagsordningen, kan endast andras enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstdmman och varje aktiedgare har ratt att rosta
for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Agarférhallanden och storre aktieagare
Tabellen nedan beskriver Duearitys agarstruktur per den 30 juni 2023 och darefter kanda férandringar.

Aktiedgare Antal aktier Procent
Footloose Invest AB * 5 379 365 aktier 31,00 %
JeGol Group AB** 2 183 967 aktier 12,59 %
Hakull Adventure Capital AB*** 952 792 aktier 5,49 %
Ovriga aktiedgare 8 834 205 aktier 50,92 %
Totalt 17 350 329 aktier 100 %
* Ags till 100 % av Peter Arndt.
*% Ags till 50 % av Ali Jehanfard.
*%% Ags till 100 % av Fredrik Westman.
Aktiekapitalets utveckling
Den nedanst&ende tabellen visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital.
Handelse Datum Forédndring | Totalt antal | Forandring -arz:iaj(a ital Kvotvérde | Teckningskurs
aktier aktier aktiekapital Pital | (sek) (SEK)
(SEK)
Nyemission 20%31'03' 1374562 | 17350329 | 72164,51 | 910892,28 0,0525 582
Nyemission 202222'06' 2489563 | 15975767 | 130702,06 | 838 727,77 0,0525 8.0
Nyemission 2021::06_ 3952380 13 486 204 207 499,95 708 025,71 0,0525 6.3
Fondemission 20211804_ 9533824 470 732,56 500 525,76 0,0525
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Split 8:1 20211é°4' 8342006 | 9533824
Nyemisslon 202212'03' 191728 | 1191728 47932 20703,2 0,025 3443
Nybildning 20%‘;"6' 1000 000 25 000 0,025

Aktieagaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal eller andra avtal mellan Bolagets aktiedgare som
syftar till att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse kdnner inte heller till ndgra avtal eller motsvarande
som ka leda till att kontrollen éver Bolaget vasentligen forandras.

Bemyndiganden

Vid &rsstdmman den 12 april 2023 bemyndigades styrelsen att inom de ramar som bolagsordningen tillater, vid
ett eller flera tillfallen fore arsstdmman 2024, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
besluta om nyemission av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner. Betalning ska kunna ske kontant,
genom apport eller kvittning. Vid avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska emissionskursen faststéallas pa
marknadsmassigt satt.

Utdelningspolicy

Bolaget har per dagen for detta Memorandum inte antagit nagon utdelningspolicy. Duearity befinner sig i en
utvecklings- och expansionsfas. For narvarande har darfor styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera
eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att nagra
kontanta utdelningar betalas inom de narmaste aren. Méjligheten for Duearity att betala utdelningar i framtiden
beror pé ett antal faktorer, sdésom framtida intakter, finansiell stallning, kassafléden, behov av rérelsekapital,
kostnader fOr investeringar och andra faktorer.

Teckningsoptioner, konvertibler m.m.

Utover nedanstdende teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram har Bolaget inga andra utestaende
teckningsoptioner, personaloptioner, konvertibler eller likande finansiella instrument som kan berattiga till
teckning av aktier eller pa annat satt paverka aktiekapitalet i Bolaget.

Teckningsoptioner av serie 2021/2024

Bolaget har for narvarande ett pagaende incitamentsprogram for ledande befattningshavare och
styrelseledaméter som antogs 2021. Incitamentsprogrammen beskrivs narmare nedan.

Vid bolagsstdamma den 8 april 2021 beslutades att inféra ett incitamentsprogram genom en riktad nyemission
av hogst 700 000 teckningsoptioner till styrelse, ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner i
Bolaget. Av de 700 000 teckningsoptionerna har 690 000 6verlatits till Bolagets ledning och andra
nyckelpersoner. Varje teckningsoption berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie till en
teckningskurs om 12,6 SEK per aktie under perioden fran och med den 1 juni 2024 till och med den 30 juni
2024 eller den tidigare dag som féljer av villkoren for teckningsoptionerna. Vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 700 000 aktier och aktiekapitalet med 36 750
SEK.

For det fall samtliga 700 000 teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier medfér det en utspadning om
hogst cirka 3,9 procent beradknat pa det totala antalet utestdende aktier och roster i Bolaget efter utnyttjandet
av teckningsoptionerna.

Central vardepappersforvaring

Bolagets aktier ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm. ISIN-koden f6r Bolagets aktie &r SE0015949482.

Skattefragor i samband med Erbjudandet

Investerare i Erbjudandet bér uppmarksamma att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och
Bolagets registreringsland som ar Sverige kan inverka pa eventuella inkomster fran vardepapperna. Investerare
uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppstd i
samband med en investering i Bolaget med anledning av Erbjudandet.
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Legala fragor och kompletterande information

Bolagsinformation och legal struktur

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 20 maj 2020 och som registrerades hos
Bolagsverket den 8 juni 2020. Bolagets organisationsnummer ar 559258-7637 och dess LEIl-beteckning ar
8945004MAKOXEMUJ6B636. Bolagets foretagsnamn Duearity AB registrerades hos Bolagsverket den 16
februari 2021. Bolaget har sin hemvist i Sverige och styrelsen har sitt sate i Malmé kommun, Skane lan.
Bolagets adress ar Stillmansgatan 12, 212 25 Malmé och dess webbplats ar www.duearity.com (informationen
pa webbplatsen ingar inte i Memorandumet, med undantag fér den information som inférlivas genom
hanvisning). Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen. Bolagets verksamhet framgar av dess
bolagsordning och &r framtagning av nya behandlingsmetoder av Tinnitus.

Vasentliga avtal
Bolaget har under de senaste tolv manaderna, raknat frdn dagen fér Memorandumet, inte ingatt nagra for
verksamheten vasentliga avtal som ligger utanfoér ramen for Bolagets normala verksamhet.

Rattsliga forfarande och skiljeférfarande

Bolaget &r inte, och har inte varit, part i nagra myndighetsfoérfaranden, rattsliga férfaranden, eller
skiljeforfaranden (inbegripet férfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kannedom
riskerar att bli inledda) under de senaste tolv manaderna, vilka kan fa, eller under den senaste
tolvmanadersperioden haft, betydande effekter pa Bolagets finansiella stalining eller Ibnsamhet.

Patent, varumarken och andra immateriella rattigheter

En viktig del i bolagets marknadsstrategi ar att skydda Tinearity genom patent. En patentansdkan ldamnades in
till Patent- och registreringsverket i juli 2020 och godkandes i november 2022. En patentans6kan har aven
lamnats in under the Patent Cooperation Treaty och behandlas av patentmyndigheter i Australien, Kanada, Israel,
Japan, Sydkorea, USA, Indien och EU. Bolaget har dven sokt varumarkesregistrering (figurvarumarke) fér Tinearity
i EU och USA.

Transaktioner med narstaende

Hakull Adventure Capital AB, som &gs av verkstallande direktor Fredrik Westman, har fakturerat Bolaget for
konsulttjanster avseende Fredrik Westmans uppdrag som Bolagets verkstallande direktor till och med april
2021. Konsultavtalet upphérde i samband med att Fredrik Westman under 2021 évergick fran konsult till
anstalld i Bolaget. Konsulttjanster fran Hakull Adventure Capital AB uppgick under 2021 till ett belopp om
489 450 kronor.

Bolaget har ingatt konsultavtal med WW Advise AB avseende konsultarbete som Karin Wehlin utfér at Bolaget.
Konsulttjansterna fran WW Advise AB har hittills under 2023 uppgatt till ett belopp om 48 000 kronor.

Bolaget har ingatt konsultavtal med Footloose Invest AB avseende konsultarbete som Peter Arndt utfor i sin roll
som marknadschef i Bolaget samt konsultarbetet som Alexandra Arndt utfor i sin roll som ekonom och
bokféringskonsult. Styrelseledamot Peter Arndt ager cirka 39,15 procent av aktierna i Duearity genom det agda
bolaget Footloose Invest AB dar han ar styrelseledamot och verkstallande direktor. Konsulttjansterna fran
Footloose Invest AB uppgick under 2021 till ett belopp om 1 038 890 kronor, under 2022 till ett belopp om

1 620 606 kronor och har hittills under 2023 uppgatt till ett belopp om 1 174 355 kronor.

Bolaget har ingatt avtal med OIM Sweden AB géllande I16pande utvecklingsarbete avseende Tinearity, dar
samarbetet avslutades i borjan av 2022 nar Tinearity fardigstalldes. Sedan dess har OIM Sweden AB genom Ali
Jehanfard utfért mindre uppdrag i Bolaget. Arbete som utfors av projektansvarig Ali Jehanfard faktureras av OIM
Sweden AB. Bolaget har fakturerats for utvecklingstjdnster om 958 000 kronor under 2020, 7 374 043 kronor
under 2021 och 1 243 841 kronor under 2022, varav aven fakturering fér mindre uppdrag efter fardigstallande
av Tinearity ingdr i beloppet for 2022. Arbete under 2023 som endast avser mindre uppdrag har fakturerats
med 47 010 kronor hittills under 2023. OIM Sweden AB har aven fakturerat lokalhyra for ett belopp om 94 500
kronor under 2021, 144 000 kronor under 2022 samt 108 000 kronor hittills under 2023. OIM Sweden AB
kontrolleras av styrelseledamoten Ali Jehanfard. Peter Arndt och Ali Jehanfard driver och &ger, genom bolag,
OIM Sweden AB. Peter Arndt éger Footloose Invest AB. Footloose Invest AB &ger aktier i OIM Sweden AB.

Fastigheter
Per dagen for detta Memorandum ager Bolaget inga fastigheter. Bolaget hyr ett kontorsutrymme av OIM
Sweden AB. Peter Arndt och Ali Jehanfard &ger indirekt aktier i OIM Sweden AB.
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Forsakringsskydd

Bolaget har sedvanlig forsakring for den nuvarande verksamheten, inkluderande bland annat férsakring for
produktansvar. Bolaget gor beddmningen att Bolaget har ett tillrackligt férsakringsskydd med tanke pa Bolagets
verksamhet och de geografiska omraden dér verksamheten bedrivs eller dar forsaljning av Bolagets produkter
sker/vantas ske. Bolaget har dven tecknat en VD- och styrelseforsakring. Det ar dock inte sakert att alla
eventuella framtida ansprak eller skador técks av Bolagets forsakringar.

Tvister

Bolaget ar inte och har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra rattsliga forfaranden eller
skiljeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden eller sddana som Bolaget ar medvetet om kan
uppkomma) som har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller
I6nsamhet.

Anstallningsavtal och konsultavtal

Bolaget har per dagen f6r detta Memorandum tre anstéllda. Utdver de tre anstéllda &r samtliga av de personer
som ar verksamma i Bolagets operativa verksamhet verksamma som konsulter. For information om Bolagets
konsultavtal se avsnittet "Transaktioner med nérstaende”.

Information fran tredje part

Viss information i detta Memorandum har inhamtats fran utomstaende kallor. Bolaget har atergivit sadan
information korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan férsékra genom jamférelse med annan information
som offentliggjorts av de tredje parter fran vilka informationen inhamtats, har inga uppgifter utelamnats pa satt
som skulle innebara att den atergivna informationen ar missvisande eller felaktig. Bolaget har dock inte gjort
nagon oberoende verifiering av den information som [&dmnats av tredje part, varfor fullstdndighet eller riktighet i
den information som presenteras i detta Memorandum inte kan garanteras.

Radgivares intressen

Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB (SKMQG) ar Bolagets Certified Adviser. Advokatfirman Lindahl ar Bolagets
legala radgivare och Eminova Partners ar Bolagets finansiella radgivare i samband med Erbjudandet.
Advokatfirman Lindahl erhaller ersattning pa Idpande rakning for utférda tjanster i samband med arbetet och
Eminova Partners erhaller en pa férhand avtalad ersattning for tjdnsten. Darutéver har Svensk
Kapitalmarknadsgranskning AB (SKMG), Eminova Partners eller Advokatfirman Lindahl inga ekonomiska eller
andra intressen i samband med Erbjudandet. Bolagets Certified Adviser, Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB
(SKMG), ager inga aktier i Bolaget.

Handlingar inforlivade genom hanvisning
Detta Memorandum bestar, forutom av foreliggande dokument, av féljande dokument som inférlivas genom
hanvisning:

e  Finansiell rapport for perioden 1 januari till och med den 31 december 2021.
e  Finansiell rapport for perioden 1 januari till och med den 31 december 2022.
e  Finansiell rapport fér perioden 1 januari till och med den 30 juni 2023.

Dokument tillgangliga fér granskning
Foljande dokument ar tillgéngliga pa Bolagets bestksadress, vardagar under kontorstid, och pa Bolagets
hemsida:

Bolagsordning for Duearity.

Finansiell rapport for perioden 1 januari till och med den 31 december 2021.
Finansiell rapport for perioden 1 januari till och med den 31 december 2022.
Finansiell rapport fér perioden 1 januari till och med den 30 juni 2023.
Foreliggande Memorandum.
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